ASTRASUN SOLAR Nyrt.
(1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16.))

UZLETI JELENTES
A 2024. FELEVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ

2024.01.01. — 2024.06.30.

A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nem keriiltek alatamasztasra!
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VEZETOI OSSZEFOGLALO

Biztos tevékenység, biztos befektetés — jelentdés hozam, erésédeés, névekedés!

Az ASTRASUN Solar Nyrt. szamara a tavalyi év tobb tekintetben is kedvezéen alakult. A
tézsdére lépés az ASTRASUN Solar Nyrt. ndvekedési stratégiajanak fontos pillére. A szakmai
partnerek és a piaci szerepl6k részérdl egyarant a bizalom er6sddését érzékeltik.

Piaci kitekintés:

A gazdasagi tarsasagok kozul sokan a koronavirus jarvany utdhatasaira hivatkoznak még
2023-ban is. A megujul6 energia piacon nincsen mar érzékelhet6 hatasa a jarvanynak — éppen
ellenkezéleg: soha nem volt ilyen aktiv az Eurépai Unidban a megujulé energia piac.

A szomszédunkban zajlé haborut lassan mar megszokjuk és gazdasagunk ellenallova valt a
negativ hatasaira.

A magas inflacionak és a kiemelkeddé allampapir hozamoknak készonhetéen jelentds téke
aramlott ki a Budapesti Ertéktézsdérdl, ami az arfolyamainkat is negativan érintette. Ugy
véljuk, hogy a tarsasdg teljesitménye alapjan a mostanitél magasabb arfolyamok lennének
realisak. Amennyiben az arfolyam tartésan a jelenlegi szint kérnyékén marad, ugy a tarsasag
megfontolja a sajat részvényvasarlasi program elinditasat.

A 2023-as évben nem talalkoztunk olyan jelentés technolégiai attorésekkel, amelyeknek
igazan jelentés hatasa lett volna az iparagunkra. Apré innovaciok vannak jelen, amelyek
folyamatosan javitjak a hatasfokot és csokkentik a beruhazasi koltségeket.

Az agazatban az energiatarolas kezd fokuszba kerllni, azonban mindaddig nem tartjuk stabil
befektetésnek az energia tarolés projekteket, amig bizonyossa nem valik, hogy az tarolok
valéban hosszu élettartammal birnak és megbizhatdéan fognak mikddni. Ezzel az agazattal
kapcsolatban tehat kivarjuk az iparagi visszajelzéseket.

Kihasznalva a kinai napelemgyartas és pénzaram tipikus trendjeit pontosan meg tudtuk
valasztani azt a pontot, amikor alacsonnya valtak a napelem arak és ezen a ponton a
tarsasagunk jelentés méretli napelem készletet vasarolt be az éppen indulé Szabadegyhazi
projektink épitéséhez.

A naperémiivi fejlesztések kapcsan — tervezés, kivitelezés, Uzemeltetés, pénzlgyi befektetés
— szerzett sokrétli tapasztalatunk, valamint az ESMC (European Solar Manufacturer Council)
tagsagunk — amelynek keretében aktivan ralatunk az EU-s jogszabalyalkotasra — hozzasegit
minket ahhoz, hogy kozvetlen kdzelrdl lassuk és lemodellezzik a nemzetkdzi trendeket,
id6ben reagalva ezzel a kihivasokra.

Nemzetkézi terjeszkedésink pillére tovabbra is Romania, ahol szamos igéretes projektet
vizsgalunk és kedvezd pozicidkat alakitunk ki. Az elsé erém kivitelezési projekten tul vagyunk
és tovabbi megbizasokra szamitunk a régiobal.

A magyarorszagi erdmuvi-portfolionk tekintetében jelentds el6relépés volt a tavalyi évben,
hogy benyujtottuk az E.ON Dél-dunantdli Aramhalézati Zrt. részére a Szabadegyhazan
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megépiteni tervezett, kézel 14,7 MWp (DC) kapacitasu naperémvi kdzcélu villamos halozati
csatlakozasara vonatkozo tervet, amelyet az aramszolgaltato jova is hagyott.

A napelemes tartészerkezetek értékesitése Uzletagunk is elindult 2023 év utolsé negyedében.
Kezdetben az lkarus csoport egy tagvallalataval szerzédtink le kézds gyartdkapacitast
létrehozva. Id6kozben tulajdonrésziinket értékesitettiik az Ikarus csoport részére és igy a
termeléssel lekotott eréforrasainkat az értékesitésre tudjuk forditani, igy egységnyi id6 alatt
nagyobb profitot ériink el. A pozitiv piaci visszajelzések és a névekvd rendelésallomany
alapjan kijelenthetjik, hogy megfeleld iranyu lett ez a profilbévités. A kdvetkez6 idészakban
az értékesités fokozatos felpdrgetése és foldrajzi kiterjesztése varhaté.

A Tarsasag konszolidalt féléves arbevétele 800,9 millié forint volt, ami a 12,7%-al meghaladja
az elmult év azonos id&szakat, ami foképp az erédmivek termelési és arbevétel
ndévekedésének az eredménye. A tervezés / kivitelezési munkak az elsé félévrél a masodik
félévre terelédnek at. Az adézott konszolidalt éves eredmény 117,1 millio forint (az arbevétel
14,6%-a), mely 62,6%-al haladja meg az elmult év azonos idészakat. EBITDA szinten a
teljesitmény 536,8 milli6 forintot (az arbevétel 67%-a) ért el, mely 13%-al haladja meg az elmult
év féléves eredményét.

Tovabbra is jellemz6, hogy a kockazatokat igyekszink minimalizalni. Ugyanakkor probaljuk a
legutébbi technoldgiai trendeket alkalmazni és mara egyre komplexebb szolgaltatasokkal
tudunk a piacon megjelenni.

Ugy latjuk, hogy a gazdasag tobbi részétdl eltéréen a meguijulé energia projektekbe tovabbra
is aramlik a kulfoldi téke ezzel tovabbra is pezsgésben tartja az agazatot.

Dr. Keresztes Attila Tamas
Igazgatosag elndke



Astrasun Solar Nyrt.
/ ASTRASUN Hungary, 1097 Budapest, Ecseri str. 14-16.

SOLAR

00 36 1 455 0692
ALAPADATOK
Név: ASTRASUN Solar Nyilvanosan Mikédé Részvénytarsasag
(tovabbiakban: Tarsasag vagy ASTRASUN Solar)
Székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16.
Cégjegyzékszam: 01-10-142160
Adoszam: 32004319-4-43
Csoportos adészam: 17783665-5-43
Statisztikai szamjel: 32004319-3511-114-01
Web cim: www.astrasun.hu
E-mail cim: info@astrasun.solar
Koényvvizsgald neve: CMT Audit Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Cégjegyzékszama: 01-09-063211
Székhelye: 1074 Budapest, Vérosmarty utca 16-18. A. ép. Fsz. 1F. ajtd

Kamarai nyilvantartasi szam: 000171

A kényvvizsgalatért szemeélyében
is felelés személy : Riez Déra Agnes

Kamarai tagsaganak szama: 007400
A cégcsoport 2024. junius 30-an 1db anyavallalatbél, 16 db leanyvallalatbdl all.

A cégcsoportban az anyavallalat (Tarsasag) fétevékenysége 4110 '08 Epiiletépitési projekt
szervezése, a leanyvallalatok fétevékenysége: 3511°08 Villamosenergia termelés,

Atlagos foglalkoztatotti létszam 2024. elsé félévében 11 f6 volt.


http://www.astrasun.hu/
mailto:info@astrasun.solar

4 ASTRASU N Astrasun Solar Nyrt.

AR Hungary, 1097 Budapest, Ecseri str. 14-16.
00 36 1 455 0692

Részvény informaciok:
A Tarsasag alaptékéje 2024. junius 30-an 2.364.412.000 forint, mely

- 23.624.120 darab, egyenként 100 forint névérték(i ,A” sorozatl, névre szold,
dematerializalt térzsrészvénybdl és

- 2 darab egyenként 1.000.000 forint névértéki ,B” sorozatu, vétojogot biztositd
szavazatelsObbségi részvénybdl all.

A 2 darab ,B” sorozatu részvény egyike dr. Keresztes Attila Tamas, a masik Keresztesné
dr. 1zs6 Krisztina tulajdonaban van.

Az 5%-ot meghalado tulajdoni hanyaddal rendelkezé részvényesek listdja a bevezetett ,A”
sorozatra vonatkozolag 2024. junius 30-an.

Név Tulajdoni hanyad (%) Részvény darabszam
Keresztesné dr. 1zso Krisztina 33,65 7 948 894
Trustersheep Kft. 32,57 7 693 598
Solar Otédik Kft. 15,29 3612213
dr. Keresztes Attila Tamas 13,57 3205 295
kézkézhdanyad 4,93 1164120
OSSZESEN: 100,00 23624120
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A Tarsasag vezetd tisztségviseldi:

lgazgatésag tagjai:

dr. Keresztes Attila Tamas

igazgatdsagi tag, az igazgatdsag elndke

- Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina
igazgatosagi tag, az igazgatosag alelndke

- Koébor Gyorgy
igazgatosagi tag

- Nyers Alex

igazgatosagi tag

Feliigyel6bizottsag tagjai: - Wessely Vilmos
a felligyel6bizottsag elndke
- Jung Zsuzsanna
a felligyel6bizottsag tagja
- Haas Laszlé
a felligyel6bizottsag tagja

Auditbizottsag tagjai: - Wessely Vilmos
az auditbizottsag elndke
- Jung Zsuzsanna
a felligyel6bizottsag tagja
- Haas Laszlé
a felligyel&bizottsag tagja
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1. ATarsasag fejlédésének bemutatasa

A Tarsasdag elédjének cégbirésagi bejegyzésére 1998. aprilis 21. napjan kerilt sor Novo-
Cer Termeltet6-, Termel6- Kereskedelmi- és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségil Tarsasag
cégnév alatt, és kezdetben élelmiszeripari nagykereskedelmi tevékenységet folytatott. Ezt
kovetben tevékenysége fokozatosan a miiszaki fejlesztések, tervezés és gyartas felé
fordult, megujuld energetikai portfélidja kezdetben napelemek, inventerek és napelemes
kiserémivek épitéséhez sziikséges eszkdzdk nagykereskedelmébdl allt, majd fokozatosan
bévilt. 2005-t61 2020-ig Candimpex Budapest Kereskedelmi és Szolgaltatdé Korlatolt
Felel6sségil Tarsasag cégnévvel éleimiszerkereskedéssel foglalkozott. 2020. december 3.
napjatol pedig ASTRASUN Solar Korlatolt Felelésségl Tarsasagkeént folytatta gazdasagi
tevékenységét.

A Cégcsoport 2014-t6l végzi nagyobb méretli (jellemzéen 500 KWp teljesitményi)
erdmivek tervezését, engedélyeztetését. Ezen id6szak alatt a cégcsoport szaznal is tobb
erémdivet tervezett.

A Tarsasag el6sz6ér 2022. nyaran Zartkorlien Mikodé Részvenytarsasagga alakult, majd
2022. november 11.-tél a Budapesti Ertéktézsdén (BET) Xtend piacan jegyzett Nyilvanosan
M(ikddd Részvénytarsasagga alakult. A bevezetés sikeres volt a 100 Ft névértéki
részvények mind néveérték felett talaltak gazdara.

A Tarsasag jelenleg els6dlegesen napelemparkok tervezését, Kkivitelezését és
Uzemeltetését végzi. A cég jelentds sajat tulajdonu naperém( kapacitassal rendelkezik,
amelyekkel villamos energiat termel. A Tarsasag a hazai piac mellett Horvatorszagban és
Romaniaban is folytat Uzleti fejlesztéseket, illetve mas eurdpai orszag uzleti lehetéségei felé
is nyitott a cég.
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Kialakult cégstruktura 2024. junius 30-an
Az Astrasun Solar Nyrt. 2024. junius 30-an az alabbi tarsasagokban rendelkezik
részesedéssel:
Astrasun
Révid név Cégsj:::‘Zék Adoészam - p;iz:;;zt:;usz, Tevékenység tull(aej;jﬁclag:a
datuma
499 kW Maximum Naperdm( Kft. | 01-09-290880 |25818598-2-43| Magyar leanyvdllalat, 100% |Villamosenergiatermelés | 2022.08.02
BOSZKO Kft. 01-09-308395 |25756564-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% [Villamosenergiatermelés| 2017.12.12
Highway To Sun Napenergia Kft. 01-09-290976 |25820283-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% |Villamosenergiatermelés| 2022.08.22
Hébar Energia Kft. 01-09-301264 |25816125-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2017.07.06
Marcu Energia Kft. 01-09-301625 |25816077-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2017.07.06
Naperému Befektetés Alfa Kft. 0109291067 |25822089-2-43| Magyar lednyvdllalat, 100% |Villamosenergia termelés 2022.08.02
Naperému Befektetés Gamma Kft.| 01-09-291054 |25821844-2-43( Magyar leanyvdllalat, 100% |Villamosenergia termelés 2022.08.02
Omega Power Naperé6md Kft. 01-09-290973 |25820214-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2022.08.02
Solar Investor Maximus Kft. 01-09-291056 |25821930-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2022.08.02
Szupernap Energia Kft. 01-09-290960 |25820025-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2022.08.02
Star Solar Er6m( Kft. 01-09-290969 |25820166-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Villamosenergia termelés 2022.07.01
Szolar Birka Kft. 01-09-373141 |28766892-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% | Juh, kecske tenyésztése 2020.09.10
Solar Masodik Kft. 01-09-374042 |28790879-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% Ures projektarsasag 2022.07.27
Solar Harmadik Kft. 01-09-374043 |28790886-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% Ures projektarsasag 2022.07.27
Solar Negyedik Kft. 01-09-374045 |28790965-2-43| Magyar leanyvallalat, 100% Ures projektarsasag 2022.06.21
Astrasun d.o.o. EUID: HRSR. PIN: HR Horvat leanyvallalat, 60% Ures projektarsasag 2022.07.27
030239960 | 14877598625

A Tarsasag tervezi tovabbi Uzletrészek megszerzését a kdvetkez8 években.
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A cégcsoport egylttesen 37 naper6mivel rendelkezik, melyek helyszini bontasa
tarsasagonkeént a kdvetkezé:
Tarsasag Er6n'16vek Helyszin
SZama
499 kW Maximum Kit. 6 Bicske
|BOSZKO Kift. 1 Bicske |
|Highway To Sun Napenergia Kift. 1 Bicske |
|Hobar Energia Kft. 1 Bicske |
|Marcu Energia Kft. 1 Bicske |
|Astrasun Solar Nyrt. 3 Katadfa |
|Astrasun Solar Nyrt. 1 Vasarosdombd |
|Naper6m'L'| Befektetés Gamma Kit. 5 Bicske |
|Omega Power Naperém Kft. 5 Bicske |
|So|ar Investor Maximus Kift. 5 Bicske |
|Star Solar Erém Kit. 4 Bicske |
|Szupernap Energia Kft. 1 Nagyatad |
Szupernap Energia Kift. 3 Csurgd
Mind6ésszesen 37
Az anyavallalat és a leanyvallalatok egytttes arbevétele a kdvetkezéképpen alakult:
2023.06.30 2024.06.30
Tevékenységi kor Konszolidalt Konszolidalt
arbevétel (eFt) arbevétel (eFt)
Energia termelés 593 036 732 287
NaperémU-projektfejlesztés 91 045 61214
Naperém szolgaltatasok (karbantartas) 635 7 157
Egyéb tevékenységek arbevétele 26153 273
OSSZESEN 710 869 800 931

Az arbevételt eredményezé tevékenység jelentds hanyada a Kdézép-Magyarorszagi Régién
(tovabbiakban: KMR) kivul valésult meg. Az altalunk kdzvetlenll és kdzvetetten tulajdonlott
napelem parkjaink mindegyike a KMR-en kivul Uzemel. 2024 |. félévben nagyobb mértéki

naperému épitési tevékenység nem tortént.

Folyamatban 1évd beruhazas legjelentsebb tétele a szabadegyhazi fejlesztés elsé 1épései,
kisebb részt pedig a romaniai projekt elékészitéseinek koltségei voltak.
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A Kkilénb6zd hitelek mellett a Tarsasag csoportfinanszirozas keretében jelentésen
finanszirozza leanyvallalatai mikodését is, melyet 3,5%-0s kamat ellenében folydsit a
leanyvallalatoknak. Az adott kdlcsonok a kovetkezdképpen alakultak:

Adott k6lcsonok Kapcsolt tarsasagoknak

2024.06.30

adatok eFt-ban

Astrasun Solar Nyrt.

K6lcson Hébar Energia Kft.

Kolcson Omega Power Kft.

Kolcson Naperém Befektetés Gamma Kft.
Kolcsdon 499 KW M. Kft

K6lcson Szupernap Energia Kft.
Kolcson Highway To Sun Kft.
Koélcson Marcu Energia Kft.

K6lcson Solar Investor Maximus Kft.
K6lcson Boszko Kft.

K6lcson Szolar Birka Kft.

Kolcson Solar Negyedik Kft.

K6lcsén Astrasun D.o.o

Osszesen

10

0

49 586
264 815
230131
207 683
247752
39096
50322
256424
51716

14926
1412451

Kikonszoliddlva  omozolidalt
egyenleg

0
49586
-264 815
-230131
-207 683
-247752
-39.096
-50322
-256 424

-51716

O O O O 0O OO oo o o o

0 14926
-1397 525 14 926
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2. A Tarsasag és Leanyvallalatok 2024. féléves beszamoldjaban kozzétett adatok és

azok pénzigyi elemzése

A konszolidaciotol mentesitve lettek a Szolar Birka Kft, Solar Masodik Kft., Solar Harmadik
Kft., a Solar Negyedik Kft., valamint az Astrasun d.o.o. adatai a nem jelentés mértékuk miatt.

A Tarsasag meérleg konszolidacidos adatainak bemutatdsa a kdvetkezék két tablazatban
lathato:

Adatok ezer Ft-ban

ESZKOZOK Astrasun Hobar Marcu Star Solar 499_ KW Napemn?u Napemr@

- BOSZKO Kift. . X e Maximum Befektetés Befektetés

I rész Solar Nyrt. Energia Kft. | Energia Kft. | Erdmii Kft. N A lfn Kt Commn Kt
BEFEKTETEIT ESZKOZOK 6 465 094 133416 142 897 143 201 379 831 809 216 2000 692 715
1. IMMATERIALIS JAVAK 46 057 0 0 0 0 0 0 0
1. TARGYI ESZKOZOK 1866 196 133416 142 897 143201 379831 809 216 2000 692 715
Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értékii jogok 382179 59141 50 044 50 044 179 750 303 083 2000 283385
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 522 140 62783 77155 77155 148 893 424 843 0] 333087
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 216 335 11492 15699 16 003 51187 81290 0 76 244
Beruhazasok, felujitasok 740978 0 0 0 0 0 0 0
Beruhazasokra adott eldlegek 4565 0 0 0 0 0 0 0
11l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4552841 0 0 0 0 0 0 0
FORGOESZKOZOK 821942 25834 21575 21602 302 410 149 175 686 744 124 676
1. KESZLETEK 97 417 0 0 0 0 0 0 0
1I. KOVETELESEK 426 893 11791 12016 11991 71642 70 859 665 632 60 499
11I. ERTEKPA PIROK 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. PENZESZKOZOK 297 632 14043 9559 9611 230 768 78317 21111 64177
AKTIV IDOBELI ELHATAROLAS OK 67 488 252 310 301 6693 1289 867 354
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 7354524 159 502 164 783 165 104 688 933 959 680 689 610 817 745

FORRASOK

SAJAT TOKE 5984 463 31601 13063 12 631 657 311 174 214 679 367 97 168
1. JEGYZETT TOKE 2364412 3000) 3000 3000 443 000 3000) 603 000 3000
11I. TOKETARTALEK 223471 0 0 0 0 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALEK 1945 795 13 906 4641 4448 182 045 127 633 86 035 59 436
V. LEKOTOTT TARTALEK 883 244 7000 50 50 0 0 0 0
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0 0 0
VIL. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 567 541 769 5372 5132 32 266 43582 9668 34733
VIII. Konszolidalt vallalk. sajat t6ke valtozas 0 0 0 0 0 0 0 0
IX. Konszolidaci6 miatti valtozasok (+) 0 0 0 0 0 0 0 0
CELTARTALEKOK 0 0 0 0 0 0 0 0
KOTELEZETTS EGEK 1352 869 127 102 150 762 151 507 29 996 780 887 9993 716 911
I. HATRA SOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 571095 114 632 131239 131975 0 687 633 0 638 642
I1I. ROVID LEJARA TU KOTELEZETTSEGEK 781774 12 469 19523 19532 29 996 93 204 9993 78 269
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLAS OK 17 192 799 958 966 1626 4579 250 3666
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 7354 525 159 502 164 783 165 104 688 933 959 680 689 610 817 745
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Adatok ezer Ft-ban

ESZKOZOK Omega Solar Szupernap | Highway To | ., . .. . Cirs Konszolidalt
i i POW?I’ i Inyestor Energia Kft. Sun Kit. El6készité mérleg | Konszolidacio beszimold
— Nanerdmii {Maximiig Kft
BEFEKTETEIT ESZKOZOK 714 612 706 892 472 409 134 794 10797076[ -3374101 7422975
. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0 0 46 057 0 46 057
1. TARGYI ESZKOZOK 714 612 706 892 472 409 134 794/ 6198178 -512 596 5685 582
Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékii jogok 243 080 262 674 249 562 56 010 2120952 -179 340 1941611
Miis zaki berendezések, gépek, jarmiivek 393 965 358 670 201673 65581 2665944 -237 137 2428807
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 77 567 85548 21174 13203 665 740 -96 119 569 621
Beruhazasok, felujitasok 0 0 0 0 740 978 0 740 978
Beruhazisokra adott elélegek 0 0 0 0 4565 0 4565
1II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0 0 0 4552841 -2 861 505 1691 336
FORGOESZKOZOK 113 087 111 255 80 254 25003 2 483 556 700 170 1783 386
1. KESZLETEK 0 0 0 0 97 416 0 97 417
1. KOVETELESEK 61485 60 406 41406 11994 1506 614 -700 170 806 444
III. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0 0
IV. PENZESZKOZOK (73.-74. sorok) 51601 50 849 38 848 13009 879 525 0 879 525
AKTIV IDOBELI ELHATAROLAS OK 486 506 261 264 79071 -13544 65 527
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 828 184 818 653 552 924 160 060 13359 703| -4087816 9271887
FORRASOK

SAJAT TOKE 36 333 40539 24724 24 409 7775822| -2287611 5488 211
1. JEGYZETT TOKE 3000 3000 3000 3000 3437412 -1073 000 2364 412
11I. TOKETARTALEK 0 0 0 0 223471 0 223471
IV. EREDMENYTARTALEK 13036 18125 -52 447 12943 2 415 595 -410 163 2005 432
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 825 59 637 0) 950 806 -67 562 883 244
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0 0
VII. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 20297 18588 14533 8466 748538 -631 409 117 129
VIII. Konszolidalt véllalk. sajat téke véltozas 0 0 0 0 0 376 140 376 140
IX. Konszolidaci6 miatti valtozasok (+) 0 0 0 0 0 -481 617 -481 617
CELTARTALEKOK 0 0 0 0 0 0 0
KOTELEZETTS EGEK 786 873 773229 526 443 134 796 5541367| -1786661 3754 706
1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 357 169 357 169
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 673 080 664 688 461 833 120 799 4195 667 -1397 526 2798141
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 113793 108 541 64 609 13 997 1345 700 -746 304 599 396
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 4979 4 885 1758 856 42514 -13544 28970
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 828 184 818 653 552 924 160 060 13359 703| -4087816 9271887

12



Astrasun Solar Nyrt.
Hungary, 1097 Budapest, Ecseri str. 14-16.
00 36 1 455 0692

/" ASTRASUN

SOLAR

A Tarsasag konszolidalt féléves mérleg adatait az el6zd év végi zard adatokkal 6sszevetve a

kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Adatok ezer Ft-ban
. , 1z Valtozas Valtozas
ESZKOZOK 2023. év 2024. 1. félév értdkben %-ban
BEFEKTETETT ESZKOZOK 7 472 386 7422975 -49 411 -0,7%
. IMMATERIALIS JAVAK 52 867 46 057 -6 810 -12,9%
1. TARGYI ESZKOZOK 5 620 547 5 685 582 65 035 1,2%
Ingatlanok és a kapcsolédod vagyoni értékii jogok 1999 035 1941611 -57 424 -2,9%
Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 2541428 2428 807 -112 621 -4,4%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 633 258 569 621 -63 637 -10,0%
Beruhazasok, felijitas ok 402 726 740 978 338 251 84,0%
Beruhazasokra adott eldlegek 44100 4565 -39 535
I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1798 972 1691 336 -107 636 -6,0%
FORGOESZKOZOK 1638 789 1783 386 144 597 8,8%
L. KESZLETEK 103 108 97 417 -5 691 -5,5%
1. KOVETELESEK 527 031 806 444 279 413 53,0%
11I. ERTEKPA PIROK 0 0 0
IV. PENZESZKOZOK (73.-74. sorok) 1008 650 879525 -129 125 -12,8%
AKTIV IDOBELI ELHATAROLAS OK 54583 65 527 10 944 20,0%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 9165 758 9271 887 106 129 1,2%
FORRASOK
SAJAT TOKE 5371082 5488 211 117 129 2,2%
1. JEGYZETT TOKE 2364412 2364412 0 0,0%
1. TOKETARTALEK 223471 223471 0 0,0%
IV. EREDMENYTARTALEK 1612091 2 005 432 393 341 24,4%
V. LEKOTOTT TARTALEK 1231624 883 244 -348 379 -28,3%
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 38 647 117 129 78 482 203,1%
VIIL Konszolidalt vallalk. sajat tdke valtozas 409 696 376 140 -33 556
IX. Konszolidacié miatti valtozasok (+) -508 859 -481 617 27 242
CELTARTALEKOK 0 0 0
KOTELEZETTS KGEK 3759317 3754706 -4611 -0,1%
L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 357 169 357 169 0 0,0%
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2863 631 2798141 -65 490 -2,3%
11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 538 517 599 396 60 879 11,3%
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLAS OK 35 359 28 970 -6 389 -18,1%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 9165 758 9271 887 106 129 1,2%

Mint lathaté a Tarsasag legjelentésebb mérlegtétele tovabbra is a targyi eszkdézok 5,7 Mrd
forint értékben, melyet nagyrészt a 37 naperém( testesit meg. A vallalat pénzeszkdz
csokkenésének nagy része a januarban Szabadegyhaza projekt beruhazasara vett napelemek
ellenértéke mintegy 120,7 millié forint értékben. A vallalat finanszirozasaban jelentés tényez6
a hosszu lejaratu hitelallomany tébb mint 2,8 Mrd. forint értékben.
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A Tarsasag konszolidalt eredménykimutatas adatait az alabbi két tablazat tartalmazza:

Adatok ezer Ft-ban

2 X L, 499_ kw Naperomii Naperomi
EREDMENYI,(IMUTATAS Astrasun | oo oo | Hobir Marcu Ster Solar | Masimum Bef‘;hetés Befektetés
I rész Solar Nyrt. Energia Kft. | Energia Kft. | Erémii Kft. Nachfrtomu Alfa Kft. Gamma Kft.
L Ertékesités nett6 drbevétele 214 993 20 459 20 474 20 450 78 482 121 326 867 100 603
IL. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0 0 0 0
111 Egyéb bevételek 2229 2 0 1 0 2 0 736
IV. Anyagjellegii raforditasok 83387 3830 4693 4822 26 937 26 363 1248 21516
V. Személyi jellegii raforditasok 71332 0 0 0 0 0 0 0
VL. Ertékesdkkenési leirds 57136 6237 6535 6618 18782 37657 0 32844
VII. Egyéb rforditasok 1569 402 409 405 1576 2401 2684 1986
UZEMI (UZLETT) TEVEKENYS EG EREDMENYE 3798 9992 8837 8 605 31188 54 907 -3065 44994
Pénziigyi miiveletek bevételei 579 864 186 0 0 4489 890 347 855
Pénziigyi mitveletek réforditésai 7453 2260 3306 3320 137 10 957 1 10115
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 572412 2074 -3306 3320 4352 -10 067 346 -9 260
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 576 209 7918 5532 5285 35 540 44 840 2719 35735
Adofizetési kotelezettség 8 668 222 160) 153 3274 1258 6 949 1002
Konszolidalisbol adodo tars. ado kiil. 0 0 0 0 0 0 0 0
ADOZOTT EREDMENY 567 541 7696 5372 5132 32 266 43582 9668 34733
Adatok ezer Ft-ban
EREDMENYKIMUTATAS Omega Power Solar . El6készitd i ‘s
o Szupemap | Highway To ’ Konszoli- | Konszolidalt
, Naperomil Investor . Eredmény- .., .
I rész Kit Maximus Kft. Energia Kft. [ Sun Kft. Kimutatis dacio beszamol o
L Ertékesités nett6 drbevétele 102 592 101 420 67 691 20 064 869 421 -68 490 800 931
1I. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0 0 0 0
I1I. Egyéb bevételek 450 2 1 0 3423 0 3423
IV. Anyagijellegii raforditasok 29 840 29526 12506 2935 247 603 -68 490 179112
V. Szenélyi jellegii raforditasok 0 0 0 0 71332 0 71332
VI Ertékesokkenési leiras 33970 34 364 29822 6275 270 239 86 351 356 590
VIL. Egyéb réforditasok 1917 2007 1334 396 17 087 0 17087
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYS KEG EREDMENYE 37314 35526 24030 10 458 266 584 -86 351 180 232
Pénziigyi miiveletek bevételei 344 263 796 174 588 207 -565 141 23067
Pénziigyi miiveletek raforditasai 16 738 16 634 9861 1918 82 699 -21582 61117
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -16 394 -16 371 -9 066 -1745 505 508 -543 559 -38 051
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 20920 19154 14 964 8714 772092 -629 910 142 182
Adofizetési kotelezettség 623 566 431 248 23554 0 23554
Konszolidalasbol adodé tars. ado kiil. 0 0 0 0 0 1499 1499
ADOZOTT EREDMENY 20297 18 588 14533 8 466 748 538 -631 409 117 129
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Az alabbi tablazat a Tarsasag féléves konszolidalt eredménykimutatasat mutatja az el6z6

félévvel 6sszevetve:

Adatok ezer Ft-ban

EREDMENYKIMUTATAS i i Valtozas |Viltozas
Konszolidilt 2023. L felev | 2024. L felev |, o0 | oiban
L Ertékesités netté arbevétele 710 869 800931 90 062 12,7%
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
11I. Egyéb bevételek 28 322 3423 -24 898 -87,9%
IV. Anyagjellegii raforditasok 185 006 179112 -5 894 -3,2%
V. Szenlyi jellegii raforditasok 62 917 71332 8415 13,4%
VI. Ertékesokkenési leirds 354 927 356 590 1664 0,5%
VII. Egyéb raforditasok 16 233 17 087 854 5,3%
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYS EG EREDMENYE 120 109 180 232 60 124 50,1%
Pénziigyi miiveletek bevételei 37 302 23067 -14 236 -38,2%
Pénzigyi miveletek raforditasai 68 867 61117 -7749 -11,3%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -31 564 -38 051 -6 486 20,5%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 88 544 142182 53 637 60,6%
Adofizetési kotelezettség 15051 23554 8503 56,5%
Konszolidalasb6l adddo tars. ado kiil. 1476 1499 23 1,6%
ADOZOTT EREDMENY 72018 117 129 45111 62,6%
az drbevétel szdzalékdaban 10,1% 14,6%
Uzemi Eredmény (EBIT) 120 109 180 232 60 124 50,1%
az drbevétel szazalékaban 16,9% 22,5%
ECS nélkiili Uzemi Fredmény (EBITDA) 475035 536 823 61 788 13,0%
az arbevétel szazalékaban 66,8% 67,0%

Az arbevétel 12,7%-al nétt, mely nagyrészt az el6z6 évinél kedvez6ébb napsutéses id6jarasi
tényezének, valamint a KAT atvételi arak inflacio-1%-os névekedésének tudhaté be. Ezen a
massziv ndvekedésen szerencsére az se tudott sokat rontani, hogy a tavalyi azonos
idészakhoz képest nem volt jelent6s naperédmi épitési projekt. Koltség oldalon jelentés volt a
személyi jellegi koltségek novekedésének. Az Uzemi eredmény 60,1 m Ft-al (50,1%), az
Adozott eredmény 45,1 mFt-al (62,6%) haladta meg az tavalyi év els6 féléves adatat. Mindét
mutatonal az arbevétel arany is jelentésen nétt.

Végsd soron az EBITDA is jelentds ndvekedést mutat az elmult év félévéhez képest. Az
EBITDA tébb mint 13%-al 61,8 M Ft-al nétt, és az arbevétel szazalékaban elérte a 67%-ot ami
nagyon jo eredmeényt tikroz.

A fentieket is figyelembe véve a Tarsasag gazdalkodasa kiegyensulyozott novekedési
tendenciat és nagyon eredményes képet mutat.

3. A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiildndsen jelentds
folyamatok

- A Holding kézpont augusztus végével atkdltozott a sajat tulajdonu és kialakitasu uj irodaba a
Budapest Il. kerulet Zivatar utca 14/a. szam ala.
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4. A gazdasagi kdrnyezet ismert és varhato fejlédése

A Téarsasag mikddése és eredményessége kis mértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyozasatol és az ilyen szabalyok alkalmazasatdl, ideértve killénésen a
villamosenergia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszintl szolgaltatasok piacara, a megujulé energiaforrasok hasznositasara vonatkozé
jogszabalyokat, hatdsagi és birésagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkdzi Uzemi,
kereskedelmi és mikodési szabalyzatokat és mas vonatkozé szabalyokat. A 2018. év soran
az Eurdpai Unid U energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All Europeans”
cimmel. A fentiekben emlitett eurdpai uniés jogszabalyokon felil a magyar kormany is
kidolgozott egy hazai energiastratégiat, ,Nemzeti Energiastratégia 2030” elnevezéssel, amely
rendkivil nagy noévekedést céloz meg a megujulé energia szerepét tekintve a teljes hazai
energiatermelési kapacitasokon belll. Ez a 2015-6s, nagyjabol 1.000 MW-os kapacitasrol
nagysagrendileg 7.000 MW-ra térténé ndvekedést jelent 2030-ig és 13.000 MW-ra 2040-ig,
kilénds hangsulyt fektetve a napenergia szerepére. Ezen szabalyok valtozasa, az eurdpai
unids keretszabalyok atlltetése jelentésen befolyasolhatia a Tarsasag mikodését,

Sok esetben szllettek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rdvid hataridével
eredményeztek valtozasokat a korabbi szabalyozasi kornyezettel szemben. A Tarsasag
esetében sem zarhato ki, hogy a jovében is szuletnek olyan Uj jogszabalyok, amelyeknek
torténd megfelelés a Tarsasag szamara adminisztraciés vonzatokkal, addicionalis
koltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal, adéteher ndvekedéssel (pl. agazati add) jarhatna.
Nem zarhaté ki, hogy a jogszabalyalkotas olyan modon és mértékben valtoztatjia meg a
mikodési kornyezetet, hogy a Tarsasag jelenlegi Gzleti modellje esetleg nem tarthaté fenn,
vagy médositasra szorul. A Tarsasag szempontjabdl a villamos energia kotelezd atvételi
rendszer (KAT) szabalyozasaban beallé valtozasok jarhatnak szamottevd kockazattal. A
Tarsasag természetesen mindent megtesz a jovdben is, hogy a jogszabalyi kornyezetnek
megfeleljen.

A Tarsasag kockazatcsokkentési és ndvekedési stratégidjanak megfeleléen elsédleges
piacanak az EU teljes piacat tekinti. Az EU piacan igen jelentds megujuld kapacitas-fejlesztés
varhaté 2030-ig tobb szaz gigawatt szolar, szél, viz projekt kiépitése varhatd. A szintetikus
Uzemanyagok megjelenése ugyancsak hatalmas piaci lehetéségeket nyit meg. A hidrogén
alkalmazasa szintén megvaltoztathatja a jelenlegi piacokat - a megujuld projekteknek nyujtva
fejlédési lehetéséget.

A fejl6dést az Fit For 55, a Horizon, Xpress, Response és egyéb EU-s programok hatarozzak
meg.

Pandémia hatasai

A COVID-19 globalis jarvanyhelyzet jelentésen atalakitotta a teljes vilagpiac mikodését és a
nemzetkdzi kereskedelmet. Bar a pandémia ugy tlnik eltint életiinkbdl, nem zarhaté ki, hogy
a COVID-19 virus ujabb varidnsanak megjelenése miatt Ujabb korlatozasok kerllnek
bevezetésre, illetve a jarvany miatti tdmeges megbetegedések miatt a munkavallaldk kiesnek.
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Tekintettel a Leanyvallalatok jelentds mértékben automatizalt, gépesitett mikodésére, a
pandémia nem okozott jelentdsebb negativ hatast a Tarsasag gazdasagi
teljesitéképességére, azonban nem zarhato ki, hogy kdzvetett moédon a jovében hatassal lehet
a Tarsasag eredményességére.

Orosz-Ukran és Palesztin-1zraeli konfliktus, valamint mas haborus helyzetek hatasai

Az elmult évek egyik legnagyobb eseménye az Ukran-Orosz haboru kitorése, mely jelent6s
hatassal volt az energiaszektorra és az energiatermékek arara, s6t gaz esetében még
beszerzésére is. Az energiaarak hatalmasat ugrottak, ami elésegitette a napelemes
rendszerek iranti keresletet. Azéta ez a kockazat jelentésen csdkkent, ami megmutatkozik az
aram piaci aranak a haboru el6tti idészak arszintjére valo visszaallasaban is, ugyanakkor
lezajlott egy szemléletvaltas, mely soran minden szerepl6 (allam, gazdalkodo, lakossag) az
ar- és a termelési kockazatok miatt megértette, hogy érdemes diverzifikalni és sajat termelésre
is berendezkedni. Sajnos a haborus helyzet azéta mas térségekben is - mint a Kozel Keleti
régioban - kiélez6dott, igy a fentiek hatvanyozottan érvényesek. Ez a folyamat kiloéndsen
kedvez a zold energiaforrasok terjedésének.

Felvevd kapacitas kockazat

A Tarsasag minden erémliije az orszagos haldzatba termeli az aramot, ezért a fejl6dést
sulyosan érinti, ha az orszag nem rendelkezik megfelel6 atvételi képességgel, igy nem tudja
fogadni a termelést. A kapacitasok bévitésére térténtek ugyan kormanyzati eréfeszitések,
ezek megvaldsulasa mégis lassu folyamat.

Vis maior kockazat

A Tarsasag mukodési szektorara és eredmeényességére a hazai és regionalis politikai,
valamint egyéb vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de nem
zarhatd ki olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti, vagy esetlegesen meg is akadalyozhatja
az iparagi szereplék mikodéseét (pl. természeti katasztrofak, haboruk, jarvany stb.).

Novekedési politika

A Tarsasag ceéljai k6zé tartozik, hogy tovabbi ndvekedést érjen el a jelenlegi piacain. A
ndvekedés egyrészt ndvelheti a Tarsasag profitabilitasat, azonban nem garantalhaté az, hogy
a Tarsasag stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag kepes lesz a novekedést hatékonyan
és eredményesen kezelni.

A Tarsasag jelenleg is tobb projekt megvalositasat késziti el6. Ezen projektek megvaldsitasa,
a Tarsasag szandékan tulmenden szamos egyéb kilsd tényez6tél fligg. Nem garantalhato,
hogy ezek a projektek ténylegesen megvaldsulnak, tovabba mas jovébeli projektek
megvaldsitasa akar meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen Uzleti jelentés keltének
idépontjaban el6készités alatt 1évd projekteket. A névekedéssel jard lehetséges kockazati
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események valamelyikének bekdvetkezte esetén a Tarsasag ndvekedése stagnalhat, vagy az
akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

A Tarsasag novekedési stratégigjanak része lehet az akvizicidk utjan valo terjeszkedés is,
amely az alabbi kockazatokkal jarhat:

o egy akvizici6 az elbre tervezettnél nagyobb belsd eréforrasokat kdthet le;

e egy akvizicio az elbre tervezettnél magasabb kozvetlen vagy kozvetett koltséggel
jarhat;

o egy akvizicid eredményeképpen az akviralt tarsasag integralasa nem az el6re
eltervezettek szerint alakul;

e egy akviralt tarsasagban olyan pénzigyi, jogi vagy miszaki események
kovetkezhetnek be, amelyek negativ hatassal lehetnek a Tarsasag Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

A fentiek miatt nem zarhat6 ki, hogy a Tarsasag eréforrasai nagyobb mértékben lesznek
lekotve, a piaci versenyben kevésbé eredményesen teljesit, és a Tarsasag jovedelmezdsége
kedvezdtlenll alakul.

Egyéb hatdsagi kockazatok

A cégcsoport szamos és komplex rendszert alkotd jogszabalyi rendelkezés hatalya alatt all
Magyarorszagon, illetve Horvatorszagban, Romaniaban és a Skandinav orszagokban is. Ezen
jogszabalyok széles és kulonbozé terlleteket (energiaipar, koérnyezetvédelem,
termékfelel6sség, minbségi szabvanyok, adatvédelem, munkajog, munkabiztonsag és -
védelem, adodzas) feldleld rendelkezéseket foglainak magukba. A Cégcsoportnak a legtdébb
esetben egyre szigorodd kévetelményeknek kell megfelelnie, amelynek biztositasa egyre
ndvekvd mikddési kdltséget jelenthet. A Tarsasag mikédése szempontjabdl az adéhatésagon
kivil szamos mas hatdsag (pl. adatvédelmi hatésag, munkalgyi hatésag, versenyhatdsag,
piacfelligyeleti hatésag) is jogosult a Tarsasag jogszabalyoknak megfelel6 mikodését
ellendrizni. A Tarsasag mindent megtesz a szabalyok betartasa érdekében, a jogszeri
mikddés fenntartasara.

5. A pénzigyi instrumentumok hasznositasa, ha az jelentés hatassal van a vagyoni helyzetre

A cégcsoport jelentds hitelallomannyal rendelkezik, melyekre a leanyvallalatok kényveiben
szerepl6 naperémiivek jelentik a fedezetet. Ezen kivll jelentés a leanyvallalatok részére
nyujtott tagi kdlcson allomanya is, melyeket a leanyvallalatok rendes éves bevételeik
keletkezésének aranyaban fognak visszafizetni az anyavéllalatnak. A Tarsasag és a
leanyvallalatok jelenlegi hiteleinek tObbsége az MNB altal inditott ,NHP Hajra!”, illetve a
KAVOSZ konstrukciokban kerultek lehivasra, igy azok kamatlaba fixalt. Azonban a
kamatlabaknak akarmilyen okbdl torténé kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet a
Tarsasag eredményességeére.
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A Tarsasag a jelenlegi leanyvallalatainak megtartasaban, szamuk névekedésében, valamint
nemzetkdzi terjeszkedésben érdekelt.

A Tarsasag kulféldi projektjeinek finanszirozasaban kockazat csokkentd tényezd lehet, hogy
Eurdban torténik a finanszirozas és a jovedelem egyarant.

6. Az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazat bemutatasa.
Hatésagi arak kockazata

A leanyvallalatok egy része a megtermelt energiat olyan rendszerekben (KAT) értékesiti, ahol
az értékesitési arat jogszabalyok vagy valamely hatésag (ideértve kilonésen a MEKH-et)
hatarozza meg vagy maximalizalja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatosag altal
meghatarozott arak, tovabba a hatésagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentésen
befolyasolhatjak az érintett leanyvallalatok, és ezen keresztll a Tarsasag eredményességét
és versenyképessegét. Azon erémivek esetében, amelyeket a cégcsoport mar kiléptetett a
fenti, hatésagi ar elvén mikddé rendszerekbdl, a mindenkori piaci keresleti-kinalati viszonyok
alakulasa hatarozza meg az értékesitési arakat és az eredményességet, igy e
feltételrendszerek esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci kockazatot jelenthet a
Tarsasag szamara.

A cégcsoport jelenlegi arstrukturajat, mikodési kereteit az alabbi tablazatok foglaljak 6ssze:

Erémiivek darabszama és az értékesithetd W""““m"'*'“'"'gx‘""":"" —
. . az érték
kvota nagysaga 2 CEED EXSent el [
1 Bicske 25 422 100 72,13%
2 Katadfa 3 56 025 9,57%
3 Csurgd 3 56 025 9,57%
4 Nagyatad 1 32375 5,53%
5 Varosdombé 1 18 675 3,19%
Ertékesithetd kvota
Bicske | Bicske
4 db erémd /.\ 25 db eromu Y
Piaci - e <7\
szerzodeés 422 100 MWh KAT kvota \‘;\a
; 3
{ ® Katadfa \
= >
Nagyatad
1db #Viresa
3:2”‘% Varosdombd o
1db
» 15675 Mwh
ol Katadfa Piaci szerz6déssel rendelkezd erémdvek
3 dbg [ N [ Z S Eves termelési kapacitds
Telepilés Erémd db
56 025 MWh 56 025 MWh (MWh)
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5 KAT Eves Ertékesit-
. . Er6-miivek KAT szerzédés P termelési LA
Tarsasag . szerzédés il hetd kvota
szama kezdete e kapacitas MWh

MWh
499 kW Maximum Kft. 6 2021.03.01 2046.03.01 4924,8 97 125
|BOSZKO Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 13700
Highway To Sun Napenergia Kft. 1 2021.07.01 2046.07.01 820,8 13 700
Hébar Energia Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 18 675
Marcu Energia Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 18 675
Astrasun Solar Nyrt. 3 2019.11.01 2044.11.01 24624 56 025
|Astrasun Solar Nyrt. 1 2020.04.01 2045.04.01 820,8 18 675
|Naper6m[] Befektetés Gamma Kit. 5 2021.07.01 2046.07.01 4104,0 93 375
|Omega Power Naperém( Kift. 5 2021.03.01 2046.03.01 4104,0 93 375
Solar Investor Maximus Kft. 5 2020.08.01 2045.08.01 4104,0 73 475
Szupernap Energia Kft. 1 2019.05.01 2044.05.01 820,8 18 675
Szupernap Energia Kft. 3 2019.04.01 2044.04.01 2462,4 56 025
Osszesen KAT-os: 33 27 086,4 571 500

Star Solar Erém Kift. 4 Piaci alapu szerzédés 2024.01.31-ig, 4x820 M

MindOsszesen 37

A Star Solar Erém{ Kft. 4db erémiive 2024. 02. 01. hatallyal visszatért a KAT rendszer ala a
piaci arazas helyett (a viszonylag alacsony piaci arak miatt). Ezutan a Tarsasag Osszes
erémiive a KAT szabalyozas ala tartozéan miikddik.

Arsapkak, tAmogatasok és elvonasok

Az energiapiacon bellul 2022-ben kiugréan magas arszintek alakultak ki a gazhiany miatt. A
korabbi 40-50 EUR/MWh ar idénként akar 500 EUR/MWh-ra is megemelkedett.

A fogyasztok és az ipar védelme érdekében jellemzd volt, hogy arsapkakkal — ,price cap” —
avatkoztak be a piaci folyamatokba az EU-ban. Ennek kozvetlen pozitiv hatasa mellett
piactorzitd jellege is keletkezett. Az elmult idészakban EU-s tarsadalmi vitara bocsatott
szabalyozasi tervekben a Tarsasag altal javasolt koncepcié nyert teret: az ambiciozus
megujuld energetikai projektek megvaldsitasahoz sziikséges egy olyan allami garancia, amely
az arak beszakadasa esetén egy minimum arat biztosit. Egyébként varhatd, hogy a
hektikussag miatt finanszirozasi anomalidk alakulnak ki. A szabalyozast az egyes nemzeti
piacokon kulén-kilén kell vezetni — Magyarorszagon ez még nem tortént meg.

Id6kdzben a piaci arak visszacsOkkentek a haboru elbtti szintre, de az elmult idészak jol
mutatja, hogy mennyire sérulékeny az arrendszer és azokra az egyes allamok milyen
megoldasokkal valaszolhatnak.

Finanszirozasi és hitelkockazat

Az energetikai projektek el6készitése és megvaldsitasa tékeigényes tevékenység, amely
jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezdk valtozasa (ideértve az altalanos gazdasagi
kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) ndvelheti a
finanszirozas koltségeit, megnehezitheti a megszerzését és visszafizetését. Ezek a
korilmények a Tarsasag és a leanyvallalatok mikddésének jov6beni finanszirozasara és
pénzlgyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.
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A Tarsasag és leanyvallalatai altal felvett hitelek jelenleg kettdé bankhoz tartoznak. Amennyiben
szilkségessé valna Uj finanszirozd partner keresése és a meglévé forrasok kivaltasa, annak
egyszeri koltségei az eredményesség atmeneti romlasat okoznak, tovabba a refinanszirozas
esetlegesen magasabb kdltsége tartésan magasabb kamatkiadasokkal jarhatnanak.

Bar a Tarsasag a jelen uzleti jelentés idépontjaban jelent8s likvid sajat t6kével rendelkezik,
ndvekedési terveinek megvaldsitasahoz tovabbra is kiilsé finanszirozas bevonasat tervezi. A
Tarsasag ugyan nem szamol a hitelforrasok altalanos, az egész napelem-iparagat érint6
elapadasaval, el6fordulhat, hogy a cégcsoport kimeriti a bankok finanszirozasi hajlandosaga
altal meghatarozott, a cégcsoport szamara elérheté kereteket. Ennek bekdvetkezése
hatranyos hatassal lehet a cégcsoport névekedésére, illetéleg annak Utemeére.

Masik fontos kockazat a kamatlabak alakulasa. A jelenlegi felporgétt inflacios helyzetben a
kamatlabak is jelentésen megnéttek. Ha éppen nincs kedvezményes beruhazasi forras, akkor
ezek normal kamat arszintje mar ellehetetlenitheti a banki finanszirozast. Ha ez megtoérténik,
akkor a vallalat lehet, hogy a t6zsdén keresztlili forrasbevonast kell hasznaljon a jév8ben.

Devizaarfolyam kockazat bemutatasa.

Az altalanos globalis konjunktura romlasa, a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos novekvd
altalanos bizonytalansag és globalis kockazatkerulés - amelyet az orosz-ukran haboru tovabb
fokozott - tovabba mindezekhez kapcsoldodéan Magyarorszag belsé és kilsé egyensulyi
problémai, romld kockazati megitélése és esetleges leminésitésének kilatasba helyezése
egyrészt a forint arfolyamanak gyenguilését, masrészt az arfolyam volatilitasanak emelkedését
okozhatjak.

A cégcsoport arbevétele 2024-ben is még donté mértékben forintban denominalt. Kockazatot
csokkentd tényezd, hogy a KAT-os erémiivek atvételi ara az éves inflacié -1%-kal keriil minden
évben korrigalasra. llletve a KAT-bdl kilépett, illetve valamennyi jovébeli projekt arbevétele mar
Euro alapu. Valamennyi tervezett kilféldi bevétel szintén Euro alapu. Ugyanakkor — miutan a
Leanyvallalatok tevékenysége importbeszerzésekre is tamaszkodik — egyes alkatrészek és
szolgaltatasok beszerzése miatt forinttdl eltéré devizaban, elsésorban eurdban is merul fel
koltsége. Az importbeszerzésekre tekintettel a beszallitoi, illetbleg ellatasi lancon keresztil
atharitott kdltségndvekedés ugyszintén devizaban jelentkezik. Mindezek kdvetkeztében a
Tarsasag jelentés mértékben ki van téve a forint és egyes kulfoldi devizak kozotti
arfolyamvaltozasokbdl eredé kockazatoknak. Az igy felmerllé kdltségek a forint lehetséges
gyengulése miatt nagymértékben befolyasolhatjak a leanyvallalatok eredményességét,
gazdalkodasuk tervezhetdseégeét.

7. Foglalkoztataspolitika

A cégcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben fligg az alkalmazottak szakértelmétél,
hozzaallasatol, valamint elhivatottsagatdl. A cégcsoport iparagi versenytarsaihoz és mas
szektorokban tevékenykedd vallalatokhoz hasonld kihivasokkal néz szembe a megfelel

munkaerd biztositasa és megtartasa tekintetében. Habar a cégcsoport jelenleg rendelkezik a
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szikséges létszamu és képzettségli munkaerdvel, a képzett munkaerd szilikds eréforrasnak
tekinthetd, az energiaipart is komolyan érinti a munkaeré- és szakemberhiany.

A viszonylag magas fluktuaci6 a munkaerdpiacon és a jelenleg tapasztalhaté kiemelkedd
munkavallaléi alkupozicid bérversenyt eredményez a vallalatok kérében, amely emelkedé
bérkoltségekhez vezetett. Szikségessé valt a létszam novelése, valamint a tézsdei
kihivasokat kiszolgald szakértelem megvasarlasa.

A vallalatvezetés a felvételek soran figyelmet fordit a munkavallalok nem és kor szerinti
Osszetételének valtozatossagara. Nem tesz kildnbséget fiatalabb és idésebb munkavallaldk
kozott és nem szerinti 6sszetételében is igyekszik a ndi dolgozok aranyanak fenntartasara.
Legfiatalabb munkavallal6 38 éves a legid6sebb 57 éves és ndk aranya a munkavallalok k6zott
45%.

A cégcsoport emellett a jovében szamos ok miatt elveszitheti valamelyik kulcsfontossagu
vezetbjet, szakért6jét vagy barmely mas alkalmazottjat. Ezeknek a munkavallaldoknak a
potlasa idbéigényes lehet, és el6fordulhat olyan is, hogy egyaltalan nem sikertl megfeleléen
poétolni az elveszitett kulcsfontossagu munkavallalot.

8. Kornyezetvédelem

A leanyvallalatok az erémivek kivitelezése soran olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozé
engedélyeknek meg nem felel6 hasznalata a kérnyezetet szennyezheti. A leanyvallalatok
rendelkeznek a szikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd
személyzetlk pedig a kivitelezési tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el
a munkajat. Eléfordulhat azonban olyan rendkivili esemény, amely az érintett Leanyvallalat
koérnyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve az érintett leanyvallalattal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
El6fordulhat, hogy a leanyvallalatok biztositasai nem, vagy nem teljeskérien fedezik az ilyen
eseményekbél eredd karokat és koltségeket, ami a Tarsasag szamara veszteséget
eredményezhet.

9. Dijak, elismerések, tarsadalmi felelésségvallalas

A nemes Uugyek melletti kiadllast a Tarsasag a jov8ben is prioritasként kezeli, az ,Energiat az
allatvédelembe! — ASTRASUN napelemes rendszer az allatokért program” 2024-ben a
Cégcsoport eréforrasainak fliggvényében folytatédik.

Tovabbra is folytatjuk a ,solar-birka” programot melynek keretében természetes uton oldjuk
meg a naperémivek terliletén a gyommentesitést és ezzel - ha kis mértékben is - de hozza
tudunk jarulni a természet megb6rzéséhez és a klima valtozas hatasainak csokkentéséhez.

Budapest, 2024. szeptember 25.
dr. Keresztes Attila Tamas

igazgatosag elndke
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