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BEVEZETES

Jelen Informéciés Dokumentum kizérélag a Kibocsatd részvényeinek Magyarorszégon, a BET
altal mUkodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra torténd regisztracidja
céljabol készult.

Az Xtend nem min@sul a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak. Jelen Informaciés Dokumentumot a
Kibocsatd jovahagyasra kizarolag a BET-hez nydjtja be.

A jelen Informacios Dokumentum a Tpt. 21. 8 (6) bekezdése szerint és a részvénynek az Xtend
multilateralis kereskedési rendszerbe térténd regisztracidjara vonatkozoé, a BET Xtend Altalanos
Uzletszabélyzata szerint elkészitett informaciés dokumentumnak minésul, amit a Kibocsato,
mint multilateralis kereskedési rendszerbe vald regisztraciot kezdeményezd személy kérésére
a BET-nek, mint az Xtend multilaterdlis kereskedési rendszer mikodtetését végz6
piacmUikddtetének jova kell hagynia. A BET az Informéciés Dokumentum jévéhagydsa soran
nem vizsgalja az abban foglalt, a Kibocsatora és annak mikodésére vonatkozd informaciok
megfelel6 aldtdmasztottsagat, pontossagat és teljességét, ezzel kapcsolatban kizardlag a
Kibocsatot terheli minden jogi felel@sség.

A Kibocsatd a Részvényeit az Xtend-en kivil semmilyen mas piacra nem kivanja bevezetni,
azokkal kereskedni mashol nem szandékozik. A Kibocsatd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Részvényeinek nyilvanos forgalomba hozatalat, szabalyozott piacra valo
bevezetését célozna akar Magyarorszagon, akar mas orszagban.

A Kibocsaté nem vizsgalta a mas orszagokban alkalmazandd jogszabalyi kovetelményeket, hogy
miként lehetséges jogszerlen terjeszteni a jelen Informaciés Dokumentumot Magyarorszagon
kivll, vagy azt, hogy mas orszagokban a Részvények jogszerlen miként vezethetok be
multilateralis kereskedési rendszerekbe, szabalyozott piacokra vagy értékesithet6k-e, ezért a
Kibocsatd a jelen Informacios Dokumentum Magyarorszagon kivlli terjesztéséért és a
Részvényeknek Xtend-tdl eltérd piacara valo regisztralasaért semmilyen felel6sséget nem vallal.

Az Informacios Dokumentumban hasznalt, nagy kezddbetlvel irt kifejezések meghatarozasa a
Definiciok és Roviditések cimU fejezetben talalhato.

Jelen Informacios Dokumentum felhivja a figyelmet arra, hogy a Kijelolt Tanacsado és a jogi
tanacsado a tevékenységét a Kibocsato részére végezte, ezaltal a befektetbk és egyéb harmadik
személyek felé nem tartozik felel@sséggel a jelen Informaciés Dokumentum tartalmaért. Az
Informacios Dokumentum teljes tartalmaért a befektetdk és egyéb harmadik személyek felé
kizardlag a Kibocsatd, azaz az ASTRASUN Solar Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag
(székhelye: 2161 Csomad, Kossuth Lajos ut 103.) mint a Részvényeket kibocsatod jogi személy
felel. Ez a felel8sség az Informacios Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az
informacio hianyara is kiterjed.

Az Informaciés Dokumentumot a felel@s személy kulon alairt felel6sségvallalod nyilatkozattal
latja el. A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Informacidos Dokumentum a valésagnak megfelel6
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek



a Részvény, valamint a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi és jogi helyzetének, valamint annak
varhato alakulasanak megitélése szempontjabdl jelentdsek.

A Kibocsatét az Informacids Dokumentum kozzétételétdl szamitott Ot évig terheli a fenti
felel0sség, és e felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Minden potencidlis befektetdnek sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott teljes kord értékelés
eredményeképpen kell dontenie a részvény megvasarlasarol.

A részvények Xtend multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracijaval
kapcsolatban a jelen Informdciés Dokumentum a BET éltali jovahagyast kovetd tizenkét
honapig hatalyos. A Kibocsatd haladéktalanul kezdeményezi az Informaciés Dokumentum
kiegészitését, ha a BET &ltali jovahagyds és a multilaterdlis kereskedési rendszerben vald
kereskedés megkezdése kdzott olyan Iényeges tény vagy korulmény jut a tudomasara, amely
az Informaciés Dokumentum kiegészitését indokoltta teszi. Az Informaciés Dokumentum
kiegészitéséhez a BET jovahagydsa szikséges.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informaciés Dokumentumban nagy kezddbetdlvel irt fogalmak és roviditések az alabbi

jelentésekkel birnak:

AFA”

Altaldnos forgalmi add

,Befektetd”

elenti azon személyeket, akik a forgalomba hozott]
részvényeket megvasarolni kivanjak.

,BET" vagy ,Piacm(ikddtetd”

Budapesti  Ertéktézsde  Zartkorden — Mkodd

Részvénytarsasag
(székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55. VI. em;;
cégjegyzékszam: 01-10-044764; addszam:

128538122-41)

,Cégcsoport”

A Kibocsato és a Leanyvallalatok

L,EUR"

Eurd, az Eurdpai Unid kovetkezd tagallamainak
hivatalos fizetéeszkoze:

Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszég, Finnorszag,
Franciaorszdg, Gordgorszég, Hollandia, lrorszag,
Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta, Németorszag,
Portugalia, Olaszorszag, Spanyolorszag, Szlovakia és
Szlovénia

,Forint” vagy ,Ft”

Magyarorszag hivatalos fizet6eszkdze

,Informéaciés Dokumentum”

elenti a jelen, a Részvények BET &ltal mikodtetett
Xtend elnevezés( multilateralis kereskedési
rendszerbe  torténd  regisztraciojahoz  készult
dokumentumot

,Kapcsoltnak szamitd”

Azon  tarsasagok, melyek jelen  Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaban a Kibocsatd
100 szazalékos tulajdonaban vannak, a tulajdonaban
oltak 2021. december 31. napjan, valamint azon
tarsasagok, amelyek a Maganszemély Tulajdonosok
tulajdonaban, vagy a Maganszemély Tulajdonosok Ptk.
3:1.§ (1) bekezdés 1. pont szerinti kdzeli hozzatartozoi
tulajdonaban voltak 2020-2021-ben

by KAT"

LA Kibocsato Uzleti tevékenységének bemutatasa” cimd
fejezetben bemutatott Kotelezd Atvételi  Tarifa
roviditése



https://hu.wikipedia.org/wiki/Eur%C3%B3pai_Uni%C3%B3
https://hu.wikipedia.org/wiki/Eur%C3%B3pai_Uni%C3%B3

,KELER” KELER Kdzponti Frtéktar Zrt. (székhely: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01 10 042346;
addszam: 10873151-2-44)

|, Kibocsatd” ASTRASUN Solar Zartkorlen MUkodd

Részvénytarsasag (székhely: 2161 Csomad, Kossuth
Lajos ut 103, cégjegyzékszam: 13-10-042351,
addszam: 32004319-2-13)

,Lednyvallalat”

A Leanyvallalatok barmelyike

,Lednyvallalatok”

A Kibocsatd 100 szazalékos tulajdonaban allé alabbi

tarsasagok:

1. BOSZKO EpitSipari Tervezd és Kivitelezd
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely: 1097
Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-
09-308395)

2. Hoébar Energia Korlatolt Felel6sségll Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16,,
cégjegyzékszam: 01-09-301264)

3. Szolar Birka Korlatolt Felelsségll Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16,
cégjegyzékszam: 01-09-373141)

4. Marcu Energia Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16,,
cégjegyzékszam: 01-09-301625)

5. Highway To Sun Napenergia Korlatolt
Felel6ésségll  Tarsasag  (székhely: 1097
Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-
09-290976)

6. 499 kW Maximum Naperémud Korlatolt
Felel6ésségll  Tarsasag  (székhely: 1097
Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-
09-290880)

7. Szupernap Energia Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut
14-16., cégjegyzékszam: 01-09-290960)

8. Omega Power Naperémd Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut
14-16., cégjegyzékszam: 01-09-290973)

9. Star Solar Erémd Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut
14-16., cégjegyzékszam: 01-09-290969)

10. Naperém( Befektetés Alfa Korlatolt

Felel6ésséglli  Tarsasag  (székhely: 1097




Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-
09-291067)

11. Naper6mU  Befektetés Gamma  Korlatolt
Felel6ésségli  Tarsasag  (székhely: 1097
Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-
09-291054)

12.Solar Investor Maximus Korlatolt Felel6sség(
Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut
14-16., cégjegyzékszam: 01-09-291056)

13. Solar Masodik Korlatolt Felel8sségl Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16.,
cégjegyzékszam: 01-09-374042)

14. Solar Harmadik Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16,,
cégjegyzékszam: 01-09-374043)

15. Solar Negyedik Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16,,
cégjegyzékszam: 01-09-374045)

16. Astrasun d.o.o. (székhely: Osijek, Grad Osijek,
Ulica  Hrvatske  Republike 17B: 3511,
Horvatorszag. cégjegyzékszam: 030239960)

,MEKH"

A Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatal

 METAR”

LA Kibocsato Uzleti tevékenységének bemutatasa” cim(
fejezetben ismertetett MegUjuld Tamogatasi Rendszer
roviditése

 METAR-KAT rendszer”

LA Kibocsato Uzleti tevekenységének bemutatasa” cim(
fejezetben ismertetett tamogatasi rendszer

,METAR rendelet” 13/2017. (XI. 8) MEKH rendelet a meguljuld
energiaforrasbol termelt villamos energia mudkodési
tamogatasanak mertékerd|

, MNB" Magyar Nemzeti Bank

L,MW” A megawatt roviditése, az erdmuvek teljesitményének

szintjét mérd meértékegység

,Prospektus Rendelet”

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
Rendelete az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivul

helyezésérdl

10



, Ptk.”

2013. évi V. torveny a Polgari Torvenykonyvrol

,Részvény(ek)’

A Kibocsato altal kibocsatott barmely vagy valamennyi,
0sszesen 23.624.120 darab, egyenként 100 forint
névértékd dematerializalt uton eldallitott ,A" sorozatd
torzsrészvény (ISIN: HU0000198320), amelyek Xtend
piacra vald bevezetése céljabdl a jelen Informacios
Dokumentum készult

,Maganszemély Tulajdonosok”

A Kibocsatd 9.2. pontban bemutatott részvényesei
kozul a természetes személyek, azaz dr. Keresztes Attila
Tamas és Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina

, Tpt." vagy , T6kepiaci torvény”

A t6kepiacrdl szolo 2001, évi CXX. torvény

,Xtend vagy ,Xtend piac”

elenti a BET &ltal mikodtetett multilateralis
kereskedési rendszert

Xtend Uzletszabélyzat”

Az Xtend piac mindenkor hatalyos altalanos
Uzletszabalyzata, amelynek a jelen Informacios
Dokumentum alairasanak napjan hatalyos valtozatat a
PiacmUkodtetd vezérigazgatdja a 42/Xtend/2022.
oktober 4. szamu hatarozataval fogadta el
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1. FELELOS SZEMELYEK

A Kibocsatd altal osszeallitott jelen Informacios Dokumentum alkalmazasaban felelds
személynek a Kibocsaté onallo képviseleti jogosultsaggal rendelkezd vezetd tisztségviselbje,
Keresztesné dr. 1zs¢ Krisztina min&sul.

2. KONYWIZSGALO

A Kibocsatd allando kdnywizsgalot nem valasztott meg az Informacidos Dokumentumban
lefedett pénzugyi évekre, azonban a Kibocsatd minden évben eseti konywizsgalatot kért az
Uzleti évet lezard beszamoldkra. A 2020-2021. pénzUlgyi évekre vonatkozd beszamoldt az
AKCEPT Konywvizsgald és Szamviteli Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (székhely: 1144 Budapest,
Szentmihalyi Ut 26. C. VIII. 32.; cégjegyzékszam: 01-09-468043, addészam: 12135013-2-42,
nyilvantartasi szam: 000011, képviseli: Bironé Czinder Judit Julianna Ugyvezetd) végezte el.
Szemeélyében is felel8s konywizsgald: Bironé Czinder Judit Julianna (lakcim: 1144 Budapest,
Szentmihalyi Gt 26. C. VIII. 32, anyja neve: Adam Julianna, kamarai tagsagi szama: 002993).

A Kibocsato jogelddje, az Astrasun Solar Kft. 2022. junius 21. napjaval zartkdrden muikodd
részvénytarsasagga alakult at (Id. 4.2.5. pont). Az atalakulashoz szUkséges atalakulasi
vagyonmeérleg- és vagyonleltar tervezeteket fUggetlen konywvizsgaloként a Kurunczi és Tarsa
Konyveld és Konywizsgald Iroda Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (székhely: 1119 Budapest, Fejér
Lipdt u 65. 7. em. 51.; cégjegyzékszam: 01-09-263266; addszam: 10831658-2-43; kamarai
engedély szama: 001895; képviseli: Kurunczi Imre és HegedUs lldikd onalldan) jart el.
Személyében is felel6s konywizsgald: Kurunczi Imre (lakcim: 1115 Budapest, Etele Ut 62/A 5.
em. 16.; anyja neve: Derhan Emilia; kamarai tagsagi szama: 004014).

Tekintettel arra, hogy a korabbi pénzugyi évek konywvizsgalatat végz§ konywizsgald nem
rendelkezett kibocsatoi mindsitéssel, ezért a Kibocsatd kozgydlése a 6/2022. (VIII. 10.) szamu
kozgyllési hatarozataval a Kibocsatd nyilvanosan mikod6 részvénytarsasagga valasanak
hatalyaval allandd konywizsgaldnak az INTERAUDITOR Tanacsadd Korlatolt FelelGsségl
Tarsasagot (székhely: 1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fszt. 1/F., cégjegyzékszam:
01-09-063211, addszam: 10272172-2-42, nyilvantartasi szam: 000171) valasztotta meg.
Személyében is felel6s konywizsgald: Riez Déra Agnes (lakcim: 1063 Budapest, Munkacsy
Mihaly utca 24. 2. em. 30., anyja neve: Csallés Erzsébet Rozsa, nyilvantartasi szam: 007400).

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Részvényekbe torténd befektetési dontés meghozatala el6tt korultekintéen mérlegelni kell
az aldbbiakban ismertetett kockazati tényezdket, tovabba az Informaciés Dokumentumban
foglalt valamennyi tovabbi informaciot. Ennek keretében javasolt a jelen Informacios
Dokumentum teljes szovegének alapos attekintése.

Minden befektetdnek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultdlnia és egyértelmUen

megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére
vonatkozd  jogszabalyoknak és egyéb elSirasoknak. Egyes Dbefektetok befektetési
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tevékenységlket csak kulon jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan végezhetik, illetve ezen
tevékenységlket egyes hatosagok ellendrizhetik és fellgyelhetik.

A Kibocsato allaspontja szerint a jelen Informacios Dokumentumban feltintetett kockazati
tényezdk feldlelik a Kibocsatot és a Részvényeket érintd Iényeges kockazatokat.

A Kibocsato uzleti tevékenységét, mikodési eredményeit, illetve pénzigyi helyzetét azonban a
Kibocsato altal jelenleg nem ismert, vagy a Kibocsato altal jelenlegi legjobb tudomasa szerint
nem lényegesnek mindsitett tovabbi kockazati és bizonytalansagi tényezdk is hatranyosan
érinthetik.

Amennyiben az alabbiakban feltart kockazati tényezOk barmelyike bekdvetkezik, az
hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatd pénzlgyi- és gazdasagi helyzetét, versenyképességeét,
Uzleti tevékenységét és kilatasait, amely pedig a Részvények arfolyamanak akar jelent8s
meérték( csokkenését is eredményezheti. Nem zarhato ki teljeskorlen a Részvényekbe fektetett
vagyon teljes elvesztésének kockazata.

Mindazonaltal az Informacios Dokumentum a Prospektus rendelet szabalyai szerinti nyilvanos
értékpapir forgalomba hozatali tajékoztatohoz képest egyszerlsitett dokumentum, amely nem
tekinthet6 egyenértéklinek a Prospektus rendeletben szabalyozott tajékoztatoval.

3.1. Kibocsatdt kozvetlenll érinté kockazati tényezék

A Kibocsaté holdingtarsasdgként mikédik, aktiv energiatermeld tevékenységet a Lednyvdllalatok
végeznek. Tekintettel arra, hogy a Lednyvdllalatok eredményessége és mdikédése alapvetSen
meghatdrozza a Kibocsatoé eredményességét és makddését is, igy jelen pontban azon kockdzatok is
felttintetésre kertilnek, amelyek a Kibocsatot kbzvetetten, a Lednyvdllalatokon keresztul érintik.

3.1.1.  Holdingkockazat

Figyelemmel arra, hogy a Kibocsato egy holdingtarsasag (amely energiatermeld tevékenységet
dnmaga nem végez), az Uzleti teljesitménye az egyes Leanyvallalatok teljesitményétdl fugg. A
Kibocsaté eredményességére ezért negativan hathat, ha a Leanyvallalatok teljesitménye romlik.
3.1.2. Tevékenység foldrajzi koncentracidja

A Kibocsato Magyarorszag mellett Horvatorszagban mar jelen van, és tovabbi célorszagokban,
igy Romaniaban, Finnorszagban és Olaszorszagban is tervezi a piacon vald megjelenést.
Mindaddig, amig a Kibocsato ténylegesen nem hajtja végre kulfoldi expanzidjat, tevékenysége

foldrajzi értelemben nem tekinthetd diverzifikaltnak, igy Uzleti tevékenysége és mikodésének
eredményessége tovabbra is nagymértékben a magyar piaci folyamatoktdl fog fuggeni.

3.1.3. Szezonalitas, id6jarastdl valé fuggés
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A Leanyvallalatok energiatermelése id6jarasfuggd, ezért az id6jaras valtozasa jelentds hatassal
lehet a Kibocsatd eredményességére. Az iddjarasfuggd energiatermelés esetében az atlagos
éves termelésben nem varhaté jelentds valtozas, de éven belul, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az idgjarasflggd energiatermelés soran a Kibocsatd meteoroldgiai
elGrejelzésekre tamaszkodva jelzi elére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az
id6jaras nem az elbrejelzéseknek megfelel6en alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami csokkentheti a Kibocsatd eredményességét.

3.1.4. Kiegyenlitd energia kockazat

A Kibocsatd tevékenységének mikodési szakasza soran az egyik legjelentésebb kockazat a
tervezett és tényleges villamosenergia termelés kozotti kilonbség kiegyenlitésének a koltsége.
Tekintettel az idgjarasfugg® energiatermelés elérejelzésének nehézségeire és a szabalyozasi
kapacitast adni képes eszkdzok aranyanak csokkenésére, mind a szukséges kiegyenlitd energia
mennyiségének, mind pedig aranak jovobeli alakulasaban jelentés kockazat rejlik.

3.1.5. Kulcsfontossagl engedélyek

A Cégcsoport a tevékenysége végzéséhez szamos hatdsagi engedélyre (féként KAT engedélyre)
van szuksége. Ha ezeket az engedélyeket az adott engedély feltételeinek megsértése vagy
jogszabalyvaltozas miatt visszavonnak, az jelentésen korlatozhatja a Cégcsoport tevékenységét,
ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat a Kibocsato eredményességére.

3.1.6. Uzemeltetési kockazat

A Kibocsatd gazdasagi teljesitménye fugg a Leanyvallalatok naperémuparkjainak megfeleld
mUkodésétdl, amit szamos tényez6 befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

e Jdltalanos és nem vart karbantartasi vagy feldjitasi koltségek;

e UzemszUnet vagy leallas az eszkdzok meghibasodasa miatt;

o katasztrofaesetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemeény);

e mukodési paraméterek valtozasa;

e Uzemeltetési koltségek valtozasa;

e termelés soran bekovetkezett esetleges hibak;

o kilsd Uzemeltetdktd! valod flggdseég.

A Leanyvallalatok rendelkeznek vagyonbiztositassal, amely fedezetet nyujt az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel harmadik
szemeélynek okozott karokra fedezetet nyUjto felel6sségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban,
hogy a karesemény részben vagy egészben kivul esik a biztosito altal vallalt kockazati koron, igy
a kart a biztositott - mint karosult, illetve karokozé - maga lesz koteles viselni. Az Gzemeltetési
kockazatok valamelyikének bekovetkezte jelentds negativ hatdssal lehet a Kibocsato
megitélésére, Uzleti eredmeényességére.

3.1.7. Piaci kockadzatok
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A Kibocsatd szamara az Uzleti sikeresség a koltséghatékony muikodéstdl, a kiszamithato
termeléstdl, valamint a partnereknek kindlt feltételrendszer 6sszességetol fugg. A Kibocsatonak
ezen feltételeknek mind a beruhazasi, mind az Uzemeltetési szakaszban meg kell felelnie.
Esetleges jelentds romlas ezen feltételrendszer vonatkozasaban a koltségek novekedéséhez,
és ezen keresztul a jovedelmezOség csokkenéséhez vezethet, illetve tovabbi beruhazasi
igényeket tamaszthat. A partneri igények és a piaci lehet8ségek, illetve feltételrendszerek
esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci kockazatot jelenthet a Kibocsatd szamara.

3.1.8.  Kdrnyezetvédelmi kockézat

A Leanyvallalatok az erémuvek kivitelezése soran olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozo
engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a kornyezetet szennyezheti. A Leanyvallalatok
rendelkeznek a szUkséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakért6
személyzetlk pedig a kivitelezési tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el a
munkajat. El6fordulhat azonban olyan rendkivuli esemény, amely az érintett Leanyvallalat
kornyezeti karmentesitési kdtelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
az érintett Leanyvallalattal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy
a Leanyvallalatok biztositasai nem, vagy nem teljes korlen fedezik az ilyen eseményekbdl eredd
karokat és koltségeket, ami a Kibocsatd szamara veszteséget eredményezhet.

3.1.9. Hatdsagi arak alakulasa

A Lednyvéllalatok egy része a megtermelt energidt olyan rendszerekben (KAT) értékesiti, ahol
az értékesitési arat jogszabalyok vagy valamely hatésag (ideértve kulondsen a MEKH-et)
hatarozza meg vagy maximalizadlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal
meghatarozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentésen
befolyasolhatjak az érintett Leanyvallalatok, és ezen keresztul a Kibocsatd eredményességét és
versenyképességeét. Azon erdmdvek esetében, amelyeket a Cégcsoport mar kiléptetett a fenti,
hatdsagi ar elvén m(kodd rendszerekbdl, a mindenkori piaci keresleti-kinalati viszonyok
alakuldsa hatarozza meg az értékesitési arakat és az eredményességet, igy ezen
feltételrendszerek esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci kockazatot jelenthet a
Kibocsatd szamara. A piaci kockazatok a 3.1.7. pontban kerUltek bemutatasra.

3.1.10. Energiapiac szabalyozasanak kockazata

A Kibocsatd mUkodése és eredményessége nagymertékben flgg Magyarorszag és az Europai
Unid energiapiaci szabalyozasatdl és az ilyen szabalyok alkalmazasatol, ideértve kulondsen a
villamosenergia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszint( szolgaltatasok piacara, a megujuld energiaforrasok hasznositasara vonatkozo
jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi Uzemi, kereskedelmi
és mUkodési szabalyzatokat és mas vonatkoz6 szabalyokat. A 2018. év soran az Eurdpai Unid
Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All Europeans” cimmel. A fentiekben
emlitett eurdpai unids jogszabalyokon felul a magyar kormany is kidolgozott egy hazai
energiastratégiat, ,Nemzeti Energiastratégia 2030" elnevezéssel, amely rendkivil nagy
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novekedést céloz meg a megujuld energia szerepét tekintve a teljes hazai energiatermelési
kapacitasokon belul. Ez a 2015-6s, nagyjabdl 1.000 MW-os kapacitasrol nagysagrendileg 7.000
MW-ra torténd ndvekedést jelent 2030-ig és 13.000 MW-ra 2040-ig, kildnods hangsulyt fektetve
a napenergia szerepére. Ezen szabalyok valtozasa, az eurdpai unios keretszabalyok atultetése
jelentésen befolyasolhatja a Kibocsatdé mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét.

Sok esetben szuletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rovid hatariddvel
eredményeznek valtozasokat a korabbi szabalyozasi kdrnyezettel szemben. A Kibocsatod
esetében sem zarhatd ki, hogy a jov8ben is sziletnek olyan Uj jogszabalyok, amelyeknek
torténd megfelelés a Kibocsatd szamara adminisztracios vonzatokkal, addicionalis koltségekkel,
vagy piaci bizonytalansaggal, addteher ndvekedéssel (pl. agazati ado) jarhatna. Nem zarhato ki,
hogy a jogszabalyalkotas olyan mdédon és mértékben valtoztatjia meg a mdkodeési kornyezetet,
hogy a Kibocsato jelenlegi Uzleti modellje esetleg nem tarthato fenn, vagy modositasra szorul.
A Kibocsatd szempontjabdl a villamos energia kotelezd atvételi rendszer (KAT) szabalyozasaban
bealld valtozasok jarhatnak szamottev® kockazattal. A Kibocsatd természetesen mindent
megtesz a jov8ben is, hogy a jogszabalyi kornyezetnek megfeleljen. Nem zarhato ki azonban a
jogszabalyi rendelkezéseknek torténd esetleges meg nem felelés, ami hatdsagi eljarast,
birsagot, vagy egyéb negativ jogkdvetkezményeket vonhat maga utan. Ezek hatranyosan
befolyasolhatjak a Kibocsato jovedelmezdséget, ill. egyéb mikodési feltételeit.

3.1.11. Lekotott tartalékhoz kapcsolddd kockazat

A Kibocsaté a vizsgalt években jelentds mértékl lekotott tartalékot, azon beldl is fejlesztési
tartalékot képezett meg. A Kibocsatd a fejlesztési tartaléknak a lekotése adoévét kovetd
negyedik addév végéig beruhazasra fel nem hasznalt része utan az adot, valamint azzal
Osszefuggésben a késedelmi potlékot a negyedik addévet kovets addév elsd hdnapja utolsd
napjaig megallapitja és megfizeti. A késedelmi potlékot a kedvezmény érvényesitését
tartalmazo adobevallas benyljtasa esedékességének napjat kovetd naptol a nem beruhazasi
célra torténd feloldas napjaig, illetve a felhasznalasra rendelkezésre allo id6pontig kell
felszamitani és a megallapitott adoval egyltt az emlitett napot kovetd elsd tarsasagiado-
bevallasban kell bevallani. A késedelmi potlék mértéke minden naptari nap utan a késedelem,
illetve az esedékesség elltti igénybevétel (felszamitas) idépontjaban érvényes jegybanki
alapkamat 5 szazalékponttal ndvelt mértékének haromszazhatvanotod része.

Abban az esetben, amennyiben nem torténik meg a fejlesztési tartalék felhasznalasa, és
ekozben a jegybanki alapkamat is tovabb emelkedik, Ugy a fentiek szerinti késedelmi kamat
mellett jelentdsen dragabb finanszirozast vesz igénybe a Kibocsato, mintha a nyilt piacrdl vette
volna igénybe.

3.1.12. Allami tdmogatasok hatasa
A Kibocsatd muikodése és eredményessége fugghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unio
orszagaiban a megujuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara,

valamint a beruhazasra és muakddésre vonatkozod allami tamogatasok meértékétdl, illetve az
allami tamogatasok jovBbeni alakuldsatdl. Az Energetikai Allami Tamogatasokrél Szold
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Bizottsagi Iranymutatas Uj keretek kozé helyezte az energetikai szektor allami tamogatasaval
szemben tamasztott, hazankban is alkalmazandd eurdpai unios kovetelményeket, 2018
decemberében pedig elfogadasra kerUlt az Eurdpai Unidban a RED2 Iranyelv, amelynek helyi
implementalésara a tagallamok altal vallalt hataridé 2021. junius 30. A KAT rendszer az elmult
években a mkodési modellt is érinté valtozadsokon ment keresztill. A KAT rendszer &tfogd
Ujraszabalyozésat jelentd METAR 2017. janudr 1. napjaval (egyes elemei 2017. oktéber 21.
napjaval) Iépett hatdlyba. Az allami tdmogatési rendszerek, kilondsképp a KAT és a METAR
szabalyozasok megvaltozasa, illetve a vonatkozd tamogatasok esetleges megszinése
jelent8sen befolyasolhatjak a Kibocsatd mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét. A RED2 Iranyelv atultetését célzd magyar jogszabalyok hatassal lehetnek a
Kibocsatd arbevételére és eredményességét.

3.1.13. Technoldgia valtozasanak hatésa

A technoldgiai Ujitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kulondsen a
megUjuld energiatermelés tertletén. A technoldgiai fejlédés nem csak atalakithatja a Kibocsatéd
altal hasznalt technoldgiakat, de egyes esetekben teljesen meg is szuntetheti azok
alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technoldgiak kerulnek el6térbe, amelyekben a
Kibocsatdé nem rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehet8sége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az a Kibocsatd
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmez8ségének csokkenéséhez vezethet. Nem
garantalhatd, hogy a Kibocsatd mindig a leghatékonyabb technoldgiat tudja kivalasztani,
beszerezni vagy a legeredményesebben mukodtetni.

3.1.14. Ellatasi lancokkal kapcsolatos problémak

A Leanyvallalatok tevékenysége flgg a kulcsfontossagu beszallitokkal kotott szerzédésektdl.
Ezért a Kibocsatd szamara kockazatot jelent, ha valamely fontos beszallitd az adott
Leanyvallalattal kotott szerzédeést felmondja vagy nem szerz8désszerlUen teljesiti, illetve
csokkenti a jovOben rendelkezésre bocsatott kapacitast. A Kibocsatd beszerzései sok
esetben ellatasi lancolaton keresztul torténnek, igy a Kibocsaté nem csak a kozvetlen
partnereinek, hanem azok beszallitdinak a nem- vagy nem megfeleld teljesitésébdl eredd
kockazatnak is ki van téve. A Kibocsatd alapanyagbeszerzései dontd meértékben
importbeszerzésen alapul, amelyek ki vannak téve szallitasi késedelmeknek, illetve az ellatas
fennakadasainak. Jelent8sebb szallitéi késedelem, illetve fennakadas a Leanyvallalatok altal
tervezett naperému-fejlesztések megvaldsitasaban is késedelmet, illet6leg fennakadast
okoz, igy a beszerzések jelent8s zavara, fennakadasa, illetve késedelme jelentds hatranyos
hatast gyakorolhat a Kibocsatd bevételeire, mudkodésére, illetSleg  pénzugyi
eredményességeére.

3.1.15. No&vekedésben rejl6 kockazatok
A Kibocsatd céljai kozé tartozik, hogy tovabbi novekedést érjen el a jelenlegi piacain. A
novekedés egyrészt novelheti a Kibocsato profitabilitasat, azonban nem garantalhaté az, hogy

a Kibocsato stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Kibocsatod képes lesz a novekedést hatékonyan
és eredmeényesen kezelni.
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A Kibocsato jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti el8. Ezen projektek megvalositasa, a
Kibocsato szandékan tulmenden, szamos egyéb kulsé tényez6tdl fligg. Nem garantalhato, hogy
ezek a projektek ténylegesen megvaldsulnak, tovabba mas jovébeli projektek megvaldsitasa
akar meg is eldzheti vagy helyettesitheti a jelen Informacids Dokumentum keltének
idépontjaban el8készités alatt 1évd projekteket. A novekedéssel jard lehetséges kockazati
események valamelyikének bekdvetkezte esetén a Kibocsatd ndvekedése stagnalhat, vagy az
akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

c sz

az alabbi kockazatokkal jarhat:

egy akvizicid az elbre tervezettnél nagyobb belsd eréforrasokat kothet le;

egy akvizicid az elbre tervezettnél magasabb kozvetlen vagy kozvetett koltséggel
jarhat;

egy akvizicio eredményeképpen az akviradlt tarsasag integralasa nem az elbre
eltervezettek szerint alakul;

egy akviralt tarsasagban olyan pénzugyi, jogi vagy miszaki események kdvetkezhetnek
be, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd Uzleti tevékenységére és
eredmeényességére.

A fentiek miatt nem zarhato ki, hogy a Kibocsatd eréforrasai nagyobb mértékben lesznek
lekotve, a piaci versenyben kevésbé eredményesen teljesit, és a Kibocsatd jovedelmezdsége
kedvez8tlenul alakul.

3.1.16. Tulajdonosi struktdra valtozasanak kockazata

A Kozgyllés tbkebevonas céljabdl tovabbi tékeemelésekrél donthet, amely az egy Részvényre
jutd sajat tdke és szavazati arany csokkenéseével jar egyutt.

3.1.17. Az ellenséges felvasarlas kockazata

A nyilvanos piaci mikodésbdl fakaddan a nyilvanos kereskedésbe bevont Részvények kulsé
felvasarlasi célokkal, akar ellenséges felvasarlasi szandékkal fellépd piaci szerepl6k szamara is
lehet&séget kinalhatnak. A Részvények vonzoak lehetnek nagyobb aranyd részesedésszerzés,
akar felvasarlas céljara, ami a megmarado részvényesek helyzetét és a Kibocsatd mikodését is
hatranyosan érintheti.

3.1.18. Osztalékfizetés kockazata

A Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovOben nyereséges lesz. A Kibocsato
abban az esetben sem garantalja, hogy a Kibocsato részvényese(i) szamara osztalékfizetésre
sor kerdl, amennyiben az osztalékfizetés feltételei fennallnak. Az osztalékfizetésrdl vald dontés
a mindenkori Kozgydlés dontési jogkorébe tartozik, amely barmikor donthet Ugy, hogy a
Kibocsatd nem fizet osztalékot, hanem eredmeényét fejlesztésre, fejlesztési tartalék képzésre,
hiteltorlesztésre vagy egyéb célra hasznalja fel.
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3.1.19. Csd8d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag cs6édeljarast rendel el a Kibocsatdval szemben, Ugy a Kibocsatot fizetési
haladék illeti meg. Amennyiben a Kibocsatd ¢sdd- vagy felszamolasi eljaras ala kertlne, az a
Részvények arfolyamara jelentésen hatranyos hatast gyakorolna.

3.1.20. Perek és hatdséagi eljarésok kockazata

Bar a Kibocsato és a Leanyvallalat jelenleg nem részese olyan jogi eljarasnak, amely lényeges
negativ hatassal lehet a pénzugyi helyzetére, a Kibocsatd nem tudja garantalni, hogy valamely,
a jov8ben esetlegesen meginditasra kerul6 jogi eljaras eredménye ne lehetne negativ hatassal
a pénzugyi helyzetére. A Leanyvallalat gazdasagi tevékenységének jellegébdl adodik, hogy
hatosagi, illetve peres eljarasokkal kapcsolatos kockazatoknak lehet kitéve. A szabalyozasi
tertlet komplexitasa, illetve a nem egységes hatdsagi vagy itélkezési gyakorlat miatt az eljarasok
folyaman azok kimenetelét nehéz megjdsolni. A Leanyvallalat peres vagy hatosagi eljarasban
torténd elmarasztalasa is hatranyos anyagi kovetkezményekkel jarhat a Leanyvallalat és
végsdsoron a Kibocsatd pénzugyi helyzetére és mikodési eredményére, valamint piaci
hirnevére.

3.1.21. Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

Az energetikai projektek el6készitése és megvaldsitasa tékeigényes tevékenység, amely
jelent8s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez8k valtozasa (ideértve az altalanos gazdasagi
kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) ndvelheti a
finanszirozas koltségeit, megnehezitheti a megszerzését és visszafizetését, illetve akar
késleltetheti vagy ellehetetlenitheti azt, ideértve a jelen Informacios Dokumentum keltének
idépontjaban mar létrejott leanyvallalati finanszirozasokat is. Ezek a korulmények a Kibocsatéd
és a Leanyvallalatok mdkodésének jovEbeni finanszirozasara és pénzugyi helyzetére negativ
hatassal lehetnek.

A Kibocsatd és a Leanyvallalatok az Informaciés Dokumentum 6.12., illetve 7.9. pontjaban
bemutatott hiteltartozasokkal rendelkeznek. A Kibocsatd és a Leanyvallalatok jelenlegi
hiteleinek tobbsége az MNB altal inditott ,NHP Hajra!”, illetve a KAVOSZ konstrukciokban
kerultek lehivasra, igy azok kamatlaba fixalt. Azonban a kamatlabaknak akarmilyen okbdl
torténd kedvez@tlen valtozasa negativ hatassal lehet a Kibocsatd eredményességére.

Az Informaciés Dokumentumban bemutatott hiteltartozasokon felul a Kibocsatd és a
Leanyvallalatok pénzugyi kotelezettségvallalassal nem rendelkeznek, azonban a Cégcsoport
jelenleg novekedési szakaszban van, ezért jelentésebb mértékben tamaszkodik és fog
tamaszkodni kulsé finanszirozasra. Ebbdl adoddan a Kibocsatdé muikodésére és annak
nyereségességére jelentés hatadssal birhat a finanszirozasi és kamatkornyezet valtozasa.
Amennyiben a finanszirozasi, illet6leg kamatkornyezet a Cégcsoport szamara hatranyosan
valtozik, ugy az emelheti a Cégcsoport finanszirozasi koltségeit, és akar atmeneti vagy
hosszantartd finanszirozasi és likviditasi nehézségeket okozhat. A Kibocsatd kdzéptavon a
banki kamatszintek emelkedésével szamol, ezért a kis- és kdzépvallalkozasok szamara kinalt fix
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kamatozasu hiteleket részesiti el6nyben. Abban az esetben, ha ezek a hitelek a jov8ben nem
lesznek elérhet8ek a Cégcsoport szamara, az a finanszirozasi és a mukodési koltségek
emelkedését eredményezheti.

A Kibocsato és Leanyvallalatai altal felvett hitelek jelenleg négy bankhoz tartoznak. Amennyiben
szUkségessé valna Uj finanszirozd partner keresése és a meglévd forrasok kivaltasa, annak
egyszeri koltségei az eredményesség atmeneti romlasat okoznak, tovabba a refinanszirozas
esetlegesen magasabb kdltsége tartdsan magasabb kamatkiadasokkal jarhatnanak.

Bar a Kibocsato a jelen Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban jelentés likvid sajat
tékével rendelkezik, ndvekedési terveinek megvaldsitasahoz tovabbra is kulsd finanszirozas
bevonasat tervezi. A Kibocsaté ugyan nem szamol a hitelforrasok altalanos, az egész napelem-
iparagat érinté elapadasaval, eléfordulhat, hogy a Cégcsoport kimeriti a bankok finanszirozasi
hajlanddsaga altal meghatarozott, a Cégcsoport szamara elérhetd kereteket. Ennek
bekovetkezése hatranyos hatassal lehet a Cégcsoport novekedésére, illetéleg annak Utemére.

3.1.22. Allami tdmogatas folydsitaséval kapcsolatos kockazat

A 6.12. pontban irtak szerint pozitiv elbiralast kapott a Kibocsaté HEPA - Magyar
Exportfejlesztési Ugynokség Kilpiaci Novekedési Tdmogatasi Program (KNTP) KNTP kiilpiacra
lépési tamogatasi palyazata, amelyre a szerzddéskotés folyamatban van, és amelynek varhato
Osszege mintegy 1,2 Mrd Ft. Amennyiben a szerz6déskotés vagy a tamogatas rendelkezésre
bocsatasa valamely okbdl meghilsulna, az a Kibocsatd finanszirozasi terveit kedvezétlendl
befolyasolna.

3.1.23. Devizaarfolyamok valtozasa

Az altalanos globalis konjunktdra romlasa, a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos novekvd
altalanos bizonytalansag és globalis kockazatkerulés, amelyet az orosz-ukran haborud tovabb
fokozott, tovabba mindezekhez kapcsoléddan Magyarorszag belsé és kuls6 egyensulyi
problémai, romld kockazati megitélése és esetleges lemindsitésének kilatasba helyezése
egyrészt a forint arfolyamanak gyengulését, masrészt az arfolyam volatilitasanak emelkedését
okozhatjak.

A Cégcsoport arbevétele donté meértékben forintban denominalt. Kockazatot csokkentd
tényezd, hogy a KAT-os erémlvek arbevétele éves inflacio-1%-kal kertl minden évben
korrigélasra. llletve a KAT-bdl kilépett, illetve valamennyi jovébeli projekt drbevétele méar Euro
alapu. Valamennyi tervezett kulfoldi bevétel szintén Euro alapu. Ugyanakkor - miutan a
Leanyvallalatok tevekenysége importbeszerzésekre is tamaszkodik - egyes alkatrészek és
szolgaltatasok beszerzése miatt forinttdl eltérd devizaban, elsésorban eurdban is merul fel
koltsége. Az importbeszerzésekre tekintettel a beszallitdi, illetbleg ellatasi lancon keresztul
atharitott koltségnovekedés Ugyszintén devizaban jelentkezik. Mindezek kovetkeztében a
Kibocsato jelentds mértékben ki van téve a forint és egyes kulfoldi devizak kozotti
arfolyamvaltozasokbdl eredd kockazatoknak. Az igy felmeruld koltségek a forint lehetséges
gyengllése miatt mértékben Dbefolyasolhatjagk a Leanyvallalatok eredményességét,
gazdalkodasuk tervezhetdsegét.
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3.1.24. Alapanyag- és Uzemanyagarak; energiaarak

A Leanyvallalatok raforditasainak jelentds részét az anyagjellegl raforditasok teszik ki. Az
alapanyagok és az energia beszerzési arainak novekedése, valamint a szallitashoz szUkséges
Uzemanyag dragulasa jelentds mértékben befolyasolhatja a Kibocsatd eredmeényességét.

A 2021 vége Ota tapasztalt aremelkedések, az inflacio er8sodésének hatasai a Kibocsatot is
elérték. Az alapanyag- és Uzemanyagarak kiszamithatatlansaga a Kibocsato szamara kockazatot
jelent. Az alapanyagarak és Uzemanyagarak valtozasa a Leanyvallalatok koltségeit és
raforditasait megnoveli.

A Leanyvallalatok tevékenységében az energiakoltségek nem kiemelkeddk. Ezzel egyltt az
energiaarak 2021 vége 6ta bekdvetkezett jelentés emelkedése, és annak a lehetésége, hogy
tartésan magas szinten ragadnak, az eredményesség romlasat okozhatjak.

A Cégcsoport alapanyagkoltsége a koltségszerkezetének nagy hanyadat jelenti, igy az
alapanyagarban végbemend enyhe dragulas is nagy hatast képes gyakorolni az
eredményességre. A Cégcsoport altal megvaldsitandd beruhazasok soran beépitendd muaszaki
eszkdzok és berendezések koltsége jelentds piaci mozgasoknak van kitéve. Tekintettel arra,
hogy a beruhazasi koltségek amortizacidja teszi ki a koltségszerkezet legnagyobb hanyadat,
ezért azok bekerulési kdltségeiben torténd enyhe dragulas is nagy hatast képes gyakorolni az
eredményességre.

A Lednyvallalatok tobbségiikben KAT rendszerben értékesitenek, amelyhez a megfelel®
alapanyagok, szolgaltatasok jelenleg is elérhetéek.

3.1.25. Munkaer8piaci kockazatok

A Cégcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben flgg az alkalmazottak szakértelmétd|,
hozzaallasatél, valamint elhivatottsagatol. A Cégcsoport iparagi versenytarsaihoz és mas
szektorokban tevékenykedd vallalatokhoz hasonld kihivasokkal néz szembe a megfeleld
munkaerd biztositasa és megtartasa tekintetében. Habar a Cégcsoport jelenleg rendelkezik a
szUkséges létszamu és képzettségl munkaerdvel, a képzett munkaerd szikos erdforrasnak
tekinthetd, az energiaipart is komolyan érinti a munkaeré- és szakemberhiany.

A viszonylag magas fluktuacid a munkaer@piacon és a jelenleg tapasztalhato kiemelkedd
munkavallaldi alkupozicid bérversenyt eredményez a vallalatok korében, amely emelkedd
bérkoltségekhez vezet.

A rovid tavu uzleti elképzeléseknek a munkaer® rendelkezésre allasa nem korlatja, de kdzép-
és hosszdtavon nem zarhatd ki, hogy csak magasabb kdltség mellett lesz lehetséges a

szukséges létszam biztositasa.

A Cégcsoport emellett a jovOben szamos ok miatt elveszitheti valamelyik kulcsfontossagu
vezetdjét, szakértdjét vagy barmely mas alkalmazottjat. Ezeknek a munkavallaloknak a pétlasa
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idGigényes lehet, és el6fordulhat olyan is, hogy egyaltalan nem sikertl megfelel8en potolni az
elveszitett kulcsfontossagd munkavallalot.

3.1.26. AKibocsaté versenyhelyzetébdl fakadd kockazatok

A megUjuld energiaforrasok piacan szamos, Eurdpaban és Magyarorszagon is jelentds
poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentés kapacitasokkal és pénzugyi
erbvel rendelkezd tarsasag versenyez, valamint szallhat versenybe a jovOben. A verseny
szamottevo, elére nem lathatd fejlesztést, befektetést tehet szikségessé, illetve novelheti a
Cégcsoport koltségeit, ami negativ hatassal lehet a Kibocsato eredményességére.

3.1.27. Addkockazat

Az addhatdsag az adott adozasi év végétdl szamitott 6t évig jogosult arra, hogy ellenbrizze a
tarsasagok adougyeit. A Cégcsoport az elmult 6t évben nem kapott addbirsagot, és minden
téle elvarhatdt megtesz a szabalyoknak megfelelé mikodés érdekében, azonban egy jovobeli
adodvizsgalat soran nem zarhatd ki, hogy a Cégcsoportnal szamottevd kiadast jelent§
megallapitasra kerulhet sor.

3.1.28. Egyéb hatésagi kockdzatok

A Cégcsoport szamos és komplex rendszert alkoto jogszabalyi rendelkezés hatalya alatt all
Magyarorszagon, illetve Horvatorszagban is. Ezen jogszabalyok széles és kilonboz6 teruleteket
(energiaipar, kornyezetvédelem, termékfelel8sség, mindségi szabvanyok, adatvédelem,
munkajog, munkabiztonsag és -védelem, addzas) feldleld rendelkezéseket foglalnak magukba.
A Cégcsoportnak a legtobb esetben egyre szigorodd kovetelményeknek kell megfelelnie,
amelynek biztositasa egyre novekvd mukodési koltséget jelenthet. A Kibocsatd mudkodése
szempontjabdl az addhatésagon kival szamos mas hatdsag (pl. adatvédelmi hatdsag,
munkaugyi hatdsag, versenyhatdsag, piacfellgyeleti hatdosag) is jogosult a Kibocsatod
jogszabalyoknak megfelel6 mukodéseét ellendrizni. Bar a Kibocsatd mindent megtesz a
szabalyok betartasa érdekében, egy jovObeli esetleges hatdsagi vizsgalat soran nem zarhato ki,
hogy olyan megallapitas torténjen, amely a Kibocsatonal és/vagy valamely Leanyvallalatnal
szamottevo kiadast vagy bevételcsokkenést, esetlegesen reputacios veszteséget eredményez.

3.1.29. KKV statusz elvesztése

A Kibocsatd és a Leanyvallalatok jelenleg KKV-nak min&sulnek a 2004. évi XXXIV. torvény
alapjan, és igénybe vehetik a KKV-k szamara lehetséges addkedvezményeket, dijfizetési
kedvezményeket, hozzajuthat finanszirozasi forrasokhoz vagy tamogatasokhoz. Amennyiben a
Cegcsoport a késtbbiekben KKV statuszat elvesziti, egyes mikodési koltségtételei, adotételei
vagy finanszirozasi koltségei megemelkedhetnek. Habar a nagyvallalatta valas a mdkodési
eredményesség javulasaval, illetve mas kedvezmények, finanszirozasi és tamogatasi forrasok
megnyilasaval is jarhat, 0sszességében nem zarhatd ki a Kibocsatdo eredményességének

atmeneti romlasa.
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3.1.30. A pandémia gazdasagi hatasai

A COVID-19 globalis jarvanyhelyzet jelentésen atalakitotta a teljes vilagpiac mdkodését és a
nemzetkozi kereskedelmet. Nem zarhato ki, hogy a COVID-19 virus Ujabb variansanak
megjelenése miatt Ujabb korlatozasok kertlnek bevezetésre, illetve a jarvany miatti tomeges
megbetegedések miatt a munkavallalok kiesnek. Tekintettel a Leanyvallalatok jelent8s
mértékben automatizalt, gépesitett mukodésére, a pandémia egyel6re nem okozott
jelent6sebb negativ hatast a Kibocsatd gazdasagi teljesitdképességére, azonban nem zarhato
ki, hogy kozvetett modon a jov8ben hatassal lehet a Kibocsatd eredményességére.

3.1.31. Vis maior kockazat

A Kibocsatd mikodési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai, valamint
egyéb vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de nem zarhato ki
olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is akadalyozhatja az iparagi
szerepl6k mUkodését (pl. természeti katasztrofak, haboruk, jarvany stb.).

3.1.32. Az orosz-ukran hébort kockazata

A Kibocsatdé mikodését, gazdalkodasat, likviditasi és tOkehelyzetét az orosz-ukran habord
jelenleg kozvetlendl nem érinti. Az Eurdpai Unié és az Amerikai Egyesilt Allamok 4ltal
alkalmazott szankciok a jelen Informacids Dokumentum keltének id6pontjaban sem a
Kibocsatdra, sem a szerz8déses partnereire nincsenek kozvetlen hatassal. Nem zarhatd ki
annak a kockazata, hogy a jovOben az orosz-ukran habory, illetve a haboru miatt alkalmazott
szankciok a Kibocsato, vagy a szerzddéses partnerei mikodését negativan érintik.

3.1.33. T kockazatok

A Kibocsaté és Leanyvallalatai a naperémdparkok operativ iranyitasa soran informatikai
rendszereket hasznalnak. El6fordulhat, hogy ezen informatikai rendszerek nem megfelel®
mUkodése vagy biztonsaga jelent@sen hatranyos kovetkezményekkel jar a Kibocsatod
tevékenységére és eredmeényességeére.

A gazdasagi tarsasagok informatikai rendszereit érint6 kockazatok vilagszerte ndvekednek és a
gazdasag valamennyi szerepldjét érintik. Ez alol nem kivétel a Cégcsoport sem, az informatikai
rendszereikben mdkodési zavarok, karok keletkezhetnek, adatlopas vagy adatsérulés
torténhet. Ezek a kockazatok érinthetik a termelési folyamatokat, a Kibocsato, illetve a
Leanyvallalat megfeleld mikodését, illetve j6 hirnevét.

3.1.34. Addszabalyozas valtozasa
A Cégcsoport pénzugyi helyzetére és eredményességére a magyar, illetve a kulfoldi addzasi
szabalyok valtozasa jelentds hatast gyakorolhat. Az addzasi jogszabalyok valtozasa emellett

nemcsak a Kibocsatd adojogi helyzetét, hanem a Részvények tulajdonosainak helyzetét is
befolyasolhatja.
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3.1.35. Allandé kdnywizsgéld hidnya 2020-2021-ben

A 2003. évi XCIl. torvény 16. § (3) értelmében a Kibocsatd koteles arra, hogy allando
konywvizsgaldval rendelkezzen. A 2020. és 2021. évekre vonatkozdan a Kibocsatd alapitd
okirata még nem tartalmazta konywizsgaldjanak adatait, azaz nem jeldlt ki allandd
konywizsgaldt. A Kibocsatd ennek ellenére elvégeztette a konywvizsgalatot eseti megbizasok
keretében, tovabba az Uzleti éveket lezard beszamold letétbehelyezése és a Cégszolgalat
honlapjan torténd kozzététele a konywizsgaldi jelentéssel egyltt kerUlt sor.

3.2. A Részvényekkel kapcsolatos kockazatok
3.2.1. Tulajdonosi jogokat érintd jogszabaly-mddositas kockazata

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhaté tagsagi jogokra a mindenkor
hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfelel6en nem zarhato ki, hogy a jelen Informacios
Dokumentum keltét kdvetéen olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a
Részvényekre és a Részvények alapjan gyakorolhato tagsagi jogokra.

3.2.2. OBA, BEVA Vvédelem hianya

A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennalld veszteségre nem terjed ki sem az
Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektetd-védelmi Alap védelme, ezért a Részvényekkel
kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére harmadik személy helytallasaban a
részvényesek nem bizhatnak. A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a
részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értéket.

3.2.3. Kereskedés szervezett stabilizdldsdra nem kerUl sor

A Részvények Xtend piacra vald regisztracidja kapcsan semmilyen médon nem kerul sor a
Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

3.2.4. Masodpiaci kereskedés nem biztositott

Nem biztositott, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki, illetve az,
hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Ezért el6fordulhat, hogy
a befektet6knek csak korlatozott lehet8séguk lesz a Részvények értékesitésére, vagy a
megfeleld likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz képest kedvezdtlenebb feltételek
mellett tudjak értékesiteni azokat.

3.2.5. Volatilitds kockazata
A Xtend piacon valo regisztraciot kovetéen a piaci kereslet és kinalat fuggvényében a
Részvenyek arfolyama volatilis lehet, és nem kizarhato a Részvények aranak csokkenése. Emiatt

nem biztosithatd, hogy a Befektet8k a kibocsatasi aron vagy azt meghaladd arszinten tudjak
értékesiteni a Részvényeiket.
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3.2.6. Kivezetési kockazat

A Részvények a Kibocsatd dontése alapjan kivezethetdk az Xtend piacrdl. Egy ilyen kivezetés -
amennyiben a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti t8zsdére nem vezetik be - a Kibocsato
nyilvanos részvénytarsasagbol zartkord részvénytarsasagga alakulasat eredményezné. Az ilyen
tarsasagi mikodési format érintd dontéshez a Kozgylilés haromnegyedes tobbsége szukséges,
az nem igényli az Osszes részvényes egyetértését. Amennyiben a Részvények kivezetésre
kerulnek az Xtend piacrdl, akkor azok Xtenden kivuli forgalma igen korlatozott mértékd lehet.

3.3. Altaldnos gazdaségi, jogi és egyéb kockazati tényez8k
3.3.1. Agazdasagi, illetve piaci kdrnyezet kedvezbtlen valtozasaibdl eredd kockazatok

A horvatorszagi székhely( Astrasun d.o.o. kivételével a Cégcsoport a tevékenységét
Magyarorszagon folytatja, igy meghatarozo mértékben a magyar gazdasagban bekovetkezd
valtozasoknak van kitéve. A magyar gazdasagra, nyitott jellemz&jébdl addddan, fokozott
hatassal bir az eurdpai és a vilaggazdasag is. A Cégcsoport mikodését befolyasoljak olyan
tényezOk, mint az inflacid és a forintarfolyam alakuldsa, a kamatkornyezet valtozasa, az
energiaarak valtozasa.

Bar a Kibocsatd Leanyvallalatainak tevékenysége a gazdasagi ciklusokra az atlagosnal
lényegesen kevéshbé érzékeny, és a megujuld energiara vonatkozo kereslet atlagon felul, a
makrogazdasag kedvezdtlen alakulasa - példaul egy elhizédod recesszid - negativ hatast
gyakorolhat a Kibocsato eredményességére.

A Leanyvallalatok bevételeit és jovedelmez6ségét el6nytelentl érintd valtozasok eredhetnek
kormanyzati, kdltségvetési, gazdasagpolitikai és politikai dontésekbdl és intézkedésekbdl is.

A makrogazdasagi folyamatok alakulasatol fuggden Magyarorszag Kormanya a koltségvetés
bevételeit noével intézkedéseket hozhat. fgy példaul a Kormany 2022 juniusiban
rezsivedelmi és honvédelmi alapokat hozott létre. Ezek forrasat tobbek kozott az un.
Lextraprofit-ktlonadokbol" kivanja finanszirozni, amelyek bevezetésétsl mintegy évi 800
milliard forint arbevételt var. A kllonaddk a 2022-es és 2023-as addéveket, sét esetlegesen
a késdbbi éveket is érintik.

3.3.2. Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben el6fordulhatnak instabil
periodusok, a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhato. Eléfordulhat, hogy a hatdsagok,
birésagok dontései olykor nem kovetkezetesek. A fenti kdrulmények kovetkeztében
el6fordulhat, hogy a Cégcsoport a jogszabalyi valtozasoknak vagy a hatdsagok, birdsagok
dontéseinek nem tud kell6 id6ben eleget tenni. Ezen koérdlmények megnehezithetik a
Cegcsoport piaci helyzetét, és tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb eljarasoknak tehetik ki a
Cégcsoportot.

3.3.3. Politikai kockdzatok
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A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag
teljesitményére. A Kibocsato ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak, illetve ezek
masodlagos hatasai is jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsatd Uzleti kornyezetében.

3.3.4. Nemzetkozi tendencidk hatdsa és orszagkockazat

A magyar részvénypiac relativ kis mérete és nyitottsaga miatt koveti a nemzetkdzi, ktlonosképp
az eurdpai részvénypiaci tendenciakat. Emiatt a nemzetkozi tendenciak is jelentds hatast
gyakorolhatnak a Részvények Xtend-en vald teljesitményére. Szintén hatast gyakorolhat a
Részvények arfolyamara a magyar orszagkockazat befektet6i megitélése és/vagy hitelmingsitoi
besorolasa.

3.3.5. Addszabalyok valtozasa

A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem, valamint a
Részvényeket érintd tranzakciok addzasaval kapcsolatos, a jelen Informacios Dokumentum
elkészulte id6épontjaban hatalyos jogszabalyok a jov6ben valtozhatnak, akar a befektetdk
szamara hatranyosan is.

A kormany dontéseitdl fliggden a Kibocsatora és Leanyvallalataira vonatkozd szabalyozasi
kornyezet mas elemei is megvaltozhatnak, beleértve az altalanos adodzasi feltételeket (példaul
a tarsasagi add kulcsa, kedvezményei, egyéb adok, illetékek és kozterhek alakulasa),
kedvez8tlen esetben rontva az eredményességet.

3.4, A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatésa

A Kibocsato tudomassal bir a fenti kockazatokrol, és felUlvizsgalja, elemzi, tovabba figyelemmel
kiséri a kockazatokat érinté korulményeket, illetve megfeleld belsd eljarasokat alakit ki és
alkalmaz a kockazatokkal 6sszefuggésben.

A kockazatelemzés soran elsé lépésként a kockazatok azonositasara kerdl sor az érdekelt
terUletek altal, a Kibocsatd felsGvezetésének bevonasaval, amely els6sorban a Kibocsato
muUkodésével és stratégiai céljaival kapcsolatos, valamint pénzigyi és megfelelési (illetdleg
reputaciot érintd) szempontok figyelembevételével torténik. Ezt kovet8en az azonositott
kockazatok bekdvetkezési valdszinlségének és bekdvetkezéstk esetén megvaldsuld hatasuk
sulyossaganak becslésére, majd a legfontosabb kockazatok kijelolésére kerul sor. A
kockazatkezelési stratégia lehet a kockazat elkertlése, a kockazat bekovetkezeési
valdszinlségének és/vagy hatasanak mérséklése, a kockazat atharitasa (példaul alvallalkozokra
szerz@déses Uton), illetve vészhelyzetiterv készitése. A kockazatok kezelését célzo intézkedések
folyamatba épitett kontrolltevékenységek formajaban oltenek testet.

A pénzlgyi kockazatok mindsitését és kezelését a Kibocsatd a szamvitelrdl szold 2000. évi C.
torvény szerint végzi, a jelentdsnek itélt kockazatok fedezésére pedig céltartalékot képez. Az IT
kockazatok meérséklése érdekében a Kibocsatd rendszeres tréningeket tart munkavallaloi
szamara, tekintettel arra, hogy a nemzetkdzi statisztikak szerint az IT kockazatok jelent8s részét

26



emberitényez6 hordozza. Az egyéb kockazatokat illetéen a Kibocsato felsbvezetése az érdekelt
terUletek jelzései alapjan szukség szerint kockazatelemzési és kockazatkezelési feladatokat lat
el, illetve amennyiben az szukséges, bevonja az igazgatdsagot a dontések meghozatalaba.

A Kibocsatd kockazati profiljat csokkentik azok a - Lednyvallalatokon keresztul tulajdonolt -
megépllt erémivek, amelyek KAT engedéllyel rendelkeznek. Ezen Lednyvallalatok altal
megtermelt villamos energiat - a KAT engedélyek érvényességi ideje alatt - teljes egészében a
hazai rendszeriranyitd, a MAVIR Zrt. veszi at és értékesiti a jelenlegi szabalyozasi el8irasok
szerint. Mindezek kovetkeztében ezen erémUlvek esetében a vevlk elvesztésébdl és
nemfizetésébdl szdrmazd kockdzat alacsonynak tekinthetd. A KAT engedéllyel rendelkezé
erémUvek megUjuld energiaforrasbdl termelt villamosenergia tamogatott arai inflaciokovetdk,
azaz minden évben az éves fogyasztdi arindex egy szazalékponttal csokkentett mértékével
nének. Tovabbi kockézat-csdkkentd tényezd, hogy a KAT rendszerbél mar kiléptetett erémlivek,
valamint varhatéan a jov6ben megvaldsitasra keruld - és valamennyi nem magyarorszagi -
projektek arbevétele eurdban folyik be.

A Cégcsoport megbizhatd és tapasztalt kulsé partnervallalkozasok bevonasaval biztosit
professziondlis mUszaki és operativ feligyeletet. A kulsé partnervallalkozasokkal kotott
egyuttmdkodési szerz6désekben tobbek kozott rogzitésre kerllnek a partnerek felel6sségi
korei, illetve a nemteljesitésbdl adddd jogkovetkezmények is. A naperémUiparkok
meghibasodasnak leginkabb kitett eszkozeire (panelek, inverterek) hosszu tavd gyartdi
garancia all rendelkezésre, amely a jovOben meghosszabbithatd. Mindezek mellett a
leszerz8dott Uzemeltetd cég az iparagi sztenderdeknek megfelel6en koteles biztositani az
erémUvek mUszaki rendelkezésre allasat. A Leanyvallalatok rendelkeznek ,all risk” jellegli - az
er6mUvi beruhazas teljességét lefedd - vagyonbiztositasokkal, UzemszUinetbiztositassal és
felel@sségbiztositassal is.
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4,

41.

A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

Céginformécidk a Kibocsatordl

A Kibocsatd neve:

A Kibocsato
helye:

cégbejegyzésének

A Kibocsato cégjegyzékszama:

A Kibocsato székhelye:

A Kibocsatd  cégbejegyzésének
idépontja:
A Kibocsatd  tevékenységének

idétartama:
A Kibocsato jogi formaja:

A Kibocsaté mikodésére iranyado

JOE:

A Kibocsatd telefonos

elérhet6seége:

A Kibocsatd 5%-o0s szavazati jogot
meghaladd részvényesei:

ASTRASUN  Solar  ZartkorGen  MUkodd
Részvénytarsasag

Magyarorszag, FOvarosi Torvényszék
Cégbirdsaga

13-10-042351

21671 Csomad, Kossuth Lajos ut 103.

2022. junius 21.

A Kibocsatoé jogel6dje, az Astrasun Solar Kit.
1998. februar 19. napjan alakult meg, a
cégbejegyzésre 1998. aprilis 21. napjan kerdlt

SOr.

Hatarozatlan

Zartkorlen M(ikodd Részvénytarsasag

Magyar jog

+36 1 4550692

A Kibocsatd részvénykove szerint jelen
Informacios Dokumentum alairdsanak napjan
a Kibocsatd 5%-nal nagyobb tulajdonnal vagy

szavazati  joggal rendelkez6  kozvetlen
részvényesei:
(i) Keresztesné dr. 1zsé Krisztina

Részvények szama: 7.948.894 darab
,A" sorozatu torzsrészvény és 1 darab
,B" sorozatu vétdjogot megtestesitd
szavazatelsObbségi részvény
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(i) dr. Keresztes Attila Tamas

Részvények szama: 7.948.893 darab
,A" sorozatd torzsrészvény és 1 darab
,B" sorozatl vétdjogot megtestesitd
SzavazatelsGbbségi részveny

(i) Solar Otodik Korlatolt Felel¢sségl
Tarsasag (székhelye: 1097 Budapest,
Ecseri Ut 14-16.; cégjegyzékszama: 01-
09-374047; addszama: 28790989-2-
43)

Részvények szama: 3.612.213 darab
A" sorozatl torzsrészvény

(iv) Trustersheep Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhelye: 1097 Budapest,
Ecseri Ut 14-16.; cégjegyzékszama: 01-
09-374094; addszama: 28791722-2-
43) mint dr. Keresztes Attila Tamés,
Keresztesné dr. 1zsé Krisztina és
csaladjuk  javara nem  Uzletszer(
bizalmi vagyonkezelési tevékenységet
végzd tarsasag

Részvények szama: 3.050.000 darab
JA" sorozatl  torzsrészvény. Ezen
Részvények bizalmi vagyonkezelés
alatt  allnak. A Trustersheep Kift.

egyeduli  tulajdonosa Keresztes
Krisztina.
A Kibocsatd 5%-ot meghaladd A Kibocsatd 5%-ot meghaladd tényleges
tényleges tulajdonosai: tulajdonosai  a 9.2. pontban kerultek
bemutatasra
4.2. Fontos valtozasok a Kibocsaté multjara visszatekintve, kett§ évre visszamendleg

4.2.1. AKibocsatd cégnevének megvaltozasa

A Kibocsatd taggyllése 2020. december 3. napjan modositotta a Kibocsatd cégnevét és
roviditett cégnevét Candimpex Budapest Korlatolt Felel8sségl Tarsasagrol (roviditett cégnév:
Candimpex Budapest Kft.) ASTRASUN Solar Korlatolt Felel6sségli Tarsasagra (roviditett cégnév:
ASTRASUN Solar Kft.).
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4.2.2. AKibocsato fiéktelepeinek megsziintetése

A Kibocsato taggyllése 2020. december 3. napjan hatarozatot hozott annak targyaban, hogy a
2040 Budaors, beltertlet 4111/13 helyrajzi szamu és a 2525 Bajna, H6sok tere 21. szam alatti
ingatlanok a jovében ne funkcionaljanak tovabb a Kibocsato fioktelepeként.

4.23. Ujfidktelep felvétele

A Kibocsato taggyllése 2021. aprilis 12. napjan hatarozott a 2060 Bicske, kultertlet, 074/61
helyrajzi szam alatti ingatlan fidktelepként torténd felvételérol.

424, Dontés a BET &ltal kifrt , Tézsdei felkészilést tdmogatéd mentor program a Kdzép-
magyarorszagi régidban” pdlydzatban torténd részvételr6l és a Kibocsatéd
részvényeinek Xtend piacra térténé bevezetésérdl

A Kibocsato jogel6dje, az ASTRASUN Solar Kft. taggyllése 2022. marcius 21. napjan hozott
hatarozatot azzal kapcsolatban, hogy a Kibocsatd részt kivan venni a ,T6zsdei felkészUlést
tamogatd mentor program a Kdézép-magyarorszagi régioban” megnevezésl palyazatban és a
Kibocsaté részvényeit be kivanja vezetni az Xtend piacra.

4.2.5. Atalakuls

A Kibocsatd 2022. junius 21. napjan, a Ptk. 3:133. § (1) bekezdésben foglaltaknak megfelel6en
jott létre atalakulassal, mint az ASTRASUN Solar Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely: 2161
Csomad, Kossuth Lajos ut 103, cégjegyzékszam: 13-09-191675) altalanos jogutddia.

4.2.6. ASolar Negyedik Kft. megvasarlasa

A Kibocsatd 2022. januar 2. napjan megvasarolta a Solar Negyedik Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag (1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-09-374045) 3.000.000 forint
névértékd, a tagsagi jogok 100 szazalékat megtestesitd Uzletrészét az Astrasun Projekt Holding
Korlatolt Felel6sségl Tarsasagtol (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam:
01-09-373404).

4.2.7. AStar Solar Kft. megvasarlasa

A Kibocsatd 2022. jdlius 1. napjan megvasarolta a Star Solar Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam: 01-09-290969) 443.000.000 forint
névértékd, a tagsagi jogok 100 szazalékat megtestesitd Uzletrészét.

4.2.8. Az Astrasun d.o.0. megvasarlasa

A Kibocsatd 2022. jdlius 26. napjan megvasarolta az Astrasun d.o.o. (székhely: Osijek, Grad

Osijek, Ulica Hrvatske Republike 17B: 3511, Horvatorszag. cégjegyzékszam: 030239960) 60
szazalék mértékd uzletrészét.
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4.29. ASolar Masodik Kft. és a Solar Harmadik Kft. megvasarlasa

A Kibocsatd 2022. julius 27. napjan megvasarolta a Solar Masodik Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag és a Solar Harmadik Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri
at 14-16., cégjegyzékszam: 01-09-374043) 3.000.000 forint névértekd, a tarsasagokban a
tagsagi jogok 100 szazalékat megtestesits Uzletrészeit az Astrasun Projekt Holding Kft.-tol.

4.2.10. Alapt8ke felemelése nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulas (apport) rendelkezésre
bocsatasaval

A Kibocsatd kozgydlése 2022. augusztus 2. napjan hatarozott a Kibocsatd alaptékéjének
58.000.000 forintrél 2.285.000.000 forintra torténd felemelésérdl. Az alapt8ke felemelésére
akként kerult sor, hogy az apportalék nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként a Kibocsato
rendelkezésére bocsatottak az alabbi naperémU-projekttarsasagokban fennall¢ Uzletrészeket
az alabbiak szerint:

Apportalt tarsasag Apportalt tarsasag Uzletrész Apportalé neve, az

cégneve: torzstokéje (F): pénzbeli értéke | apportalt Gzletrész

(FY): szazalékos mértéke:

499 kW Maximum 3.000.000 522.000.000 | Keresztesné dr. 1zs6
NaperémU Korlatolt Krisztina (100%)

Felel6sségl Tarsasag

Szupernap Energia 3.000.000 305.000.000 | Keresztesné dr. 1zso
Korlatolt Felel6sségl Krisztina (100%)
Tarsasag
Omega Power 3.000.000 357.000.000 | Keresztesné dr. 1zs6
Naperému Korlatolt Krisztina (100%)

Felel@sségl Tarsasag

NaperémU Befektetés 603.000.000 363.000.000 | Keresztesné dr. 1zs6
Alfa Korlatolt Krisztina (0,49%)
Felel@sségl Tarsasag Solar Otodik Kft.
(99,51%)
Naper6mu Befektetés 3.000.000 452.000.000 | Keresztesné dr. 1zso
Gamma Korlatolt Krisztina (100%)

Felel8sségl Tarsasag

Solar Investor 3.000.000 326.000.000 Keresztesné dr. 1zsé
Maximus Korlatolt Krisztina (100%)
Felel8sségl Tarsasag

Az apportalt Uzletrészek apportértéke mindosszesen 2.325.000.000 forint volt, amelybdl
2.227.000.000 forint a Kibocsato alaptokéjének 58.000.000 forintrdl 2.285.000.000 forintra
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torténd felemelésre kerult felhasznalasra, a részvényesek pedig az alaptdkeemelést kovetden
fennmaradd 98.000.000 forintot a Kibocsatd téketartaléka javara szamoltak el. Az Uzletrészek
pénzugyi értékelését a BDO Magyarorszag Pénzugyi Tanacsadd Zartkorlen MUkodo
Részvénytarsasag (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 53. F I, cégjegyzékszam: 01-10-
045392) végezte. Az apportértéket megallapitd szakértdi jelentések a jelen Informacios
Dokumentum mellékletét képezik.

4.2.11. A Kibocsatd fétevékenységének mddositasa

A Kibocsatd kozgyllése 2022. augusztus 2. napjan hatdrozatot hozott a Kibocsatod
fOtevékenységének megvaltoztatasardl akként, hogy a Kibocsatd f6tevékenysége
,vagyonkezelés (holding)” tevékenységre modosult.

4.2.12. Alaptbke felemelése pénzbeli vagyoni hozzajarulas rendelkezésre bocsatasaval

A Kibocsato kozgyllésének 2022. augusztus 3. napjan elfogadott hatarozataban foglaltaknak
megfelel6en a Kibocsatod zartkord t6keemelést hajtott végre pénzbeli hozzajarulas ellenében a
Cégcsoport rovid tava finanszirozasi igényeinek gyors tOkeagi kielégitése érdekében. Ennek
soran a Kibocsaté 69.882.912 forint 6sszegl forrast vont be, és a jegyzett tékéje 27.086.400
forinttal 2.312.086.400 forint Osszegre kerult megemelésre, a tOketartalék 6sszege pedig
42.796.512 forinttal emelkedett.

4.2.13. Részvényatruhazasok és Részvényekkel kapcsolatos vagyonrendelések

Dr. Keresztes Attila Tamas egyenesagi hozzatartozojoval, dr. Keresztes Laszlonéval kotott
részvényatruhazasi szerzddés Utjan 2022. julius 18. napjan 172.000 darab Részvény
tulajdonjogat szerezte meg.

Ezt kdvetben, 2022. augusztus 25. napjan az alabbi részvényatruhazasokra kerult sor:

e Dr. Keresztes Attila Tamas 20.000 darab Részvényt ruhazott at Nyers Alex,
igazgatosagi tag részére

e Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina 9.446.893 darab Részvény és egy darab ,B” sorozatl
vétdjogot megtestesitd szavazatelsGbbségi részvény tulajdonjogat ruhazta at a
hazastarsara, dr. Keresztes Attila Tamasra.

e Dr. Keresztes Attila Tamas és Keresztesné dr. Izso Krisztina egyenként 1.150.000-
1.150.000 darab Részvényt adtak bizalmi vagyonkezelésbe a Trustersheep Kft.-nek.
Ennek megfelel6en a Trustersheep Kft. a Kibocsatéban fenndlld részvényesi
jogallasat nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelési jogviszony keretében, bizalmi
vagyonkezel8ként gyakorolja.

Ezt kovet8en, 2022. oktéber 27. napjan tovabbi részvényatruhazasokra kerult sor:

e Dr. Keresztes Attila Tamas és Keresztesné dr. 1zsé Krisztina egyenként 500.000-
500.000 darab Részvényt adtak bizalmi vagyonkezelésbe a Trustersheep Kft.-nek.
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e ATrustersheep Kft. - nem Uzletszerd bizalmi vagyonkezelS8ként - részveny adasveételi
szerz6dés Utjan atruhazta 250.000 darab Részvény tulajdonjogat. A vevd
részesedése a Kibocsatoban nem éri el az 5 szazalékos mértéket.

A fenti részvényatruhazasok és a bizalmi vagyonkezelésbe rendelések alapjan alakult ki a
Kibocsato korabban bemutatott részvényesi struktiraja, azaz

e aKeresztesné dr. Izso Krisztina tulajdonaban allo részvények szama 7.948.894 darab
LA sorozatl torzsrészvényre, és egy darab ,B” sorozatl vétdjogot megtestesitd
szavazatelsObbségi részvényre csokkent;

e adr. Keresztes Attila Tamas tulajdonaban all6 részvények szama 7.948.893 darab A"
sorozatl torzsrészvényre, és egy darab ,B" sorozatl vétdjogot megtestesitd
szavazatelsObbségi részvényre novekedett;

e a Trustersheep Kft. nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6ként 3.050.000 darab ,A"
sorozatu torzsrészvényt szerzett.

4.2.14. AKibocsatd Ugyvezetésének megvaltoztatasa

A Kibocsatoé kozgydlése 2022. augusztus 10. napjan elhatarozta, hogy a Részvények Xtend-en
torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsatd Ugyvezetését vezérigazgatd helyett legalabb
harom, legfelijebb tizenegy fOs igazgatdsag latja el. Az igazgatdsag tagjainak megbizatasa
hatarozatlan idétartamra szol.

4.2.15. FelUgyelSbizottsag feldllitasa

A Kibocsatd kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan legalabb harom, legfeljebb tizendt tagu
felugyelGbizottsag felallitasardl hatarozott a Részvények Xtend-en torténd regisztracioja
hatalyaval. A fellgyel6bizottsag tagjainak mandatuma 2024. aprilis 30. napjaig szol.

4.2.16. Auditbizottsag |létrehozasa

A Kibocsatd kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan harom tagbdl allé auditbizottsag
létrehozasat hatarozta el a Részvények Xtend-en torténd regisztracidja hatdlyaval. Az
auditbizottsag tagjainak megbizatasa 2024. aprilis 30. napjaig szol.

4.2.17. Allandé kénywizsgalé valasztasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan a 2022. Uzleti évre, a 2023. évi rendes
kozgyUlés napjaig, de legkés6bb 2023. aprilis 30-ig terjedd hatarozott idStartamra megbizta az
INTERAUDITOR Tanacsadd Korlatolt Felel8sségli Tarsasagot (székhely: 1074 Budapest,
Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fszt. 1/F., cégjegyzékszam: 01-09-063211, addszam: 10272172-
2-42, nyilvantartasi szam: 000171) a Kibocsatd konywizsgalatanak ellatasaval. Személyében is
felelés konywizsgald: Riez Déra Agnes (lakcim: 1063 Budapest, Munkacsy Mihdly utca 24. 2.
em. 30., anyja neve: Csallos Erzsébet Rozsa, nyilvantartasi szam: 007400).
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4.2.18. Azigazgatdsag felhatalmazasa alaptdke-emelésre

A Kibocsatd kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan a 2026. december 31. napjaig terjedd
id6tartamra felhatalmazza az igazgatdsagot a Kibocsatd alaptékéjének felemelésére. Az
igazgatdsag minden naptari évben egy vagy tobb alkalommal jogosult alaptoke-emelést
elhatarozni és végrehajtani azzal, hogy az alapt8ke-emelés legmagasabb 0sszege névértéken
és Osszesitve egyetlen naptari évben sem haladhatja meg a megel6z6 év december 31-i
alapt8ke husz szazalékat. Az alaptOke-emelés legalacsonyabb lehetséges arfolyama
megegyezik a részvények névértékével. Az alaptdke felemelésére szold felhatalmazas a Ptk.
altal meghatarozott valamennyi alaptOke-emelési esetre és modra kiterjed. Az igazgatdsag a
felhatalmazas alapjan jogosult a Ptk. szerinti valamennyi részvényfajta, valamint az els6bbségi
részvényfajtan beltl a Ptk. altal lehetévé tett valamennyi részvényosztalyba tartozd részvény
kibocsatasara. Az igazgatdsag jogosult az alaptSke felemelésével kapcsolatos, a Ptk. vagy az
alapszabaly szerint egyébként kozgyllési hataskorbe tartozd kérdésekrdl is donteni. Az
alapt8ke felemelésére felhatalmazd hatarozat feljogositja az igazgatdsagot arra is, hogy a
t6keemelésre vonatkozd felhatalmazas id6tartamara a jegyzési els6bbségi jog gyakorlasat
korlatozza, illetve kizarja, amennyiben annak a Ptk.-ban meghatarozott feltételei fennallnak.

4.2.19. MUkodési formavaltas feltételes elhatarozasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan hozott hatarozatot a cégnyilvanossagrol, a
birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szolo 2006. évi V. torvény 52. 8 (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelel6en a Kibocsatd muakodeési  formajanak nyilvanosan  m(kodd
részvénytarsasagga torténd, fliggd hatdlyl megvaltoztatasardl, a Részvényeknek a BET Xtend
multilateralis kereskedési platformjara torténd bevezetésérdl, illet8leg a nyilvanos mikodéshez
szUkséges tovabbi dontéseket is meghozta, valamint elfogadta a Kibocsato Uj alapszabalyat. A
Kibocsatd a formavaltas bejegyzésére vonatkozd valtozasbejegyzési kérelmet a Budapest
Kornyéki Torvényszék Cégbirdsaga részére benydjtotta, amely a Cg.13-10-042351/21. szamu
végzésével 2022, szeptember 2. napjan dontott a valtozasok bejegyzésérdl, azzal, hogy azok a
Részvények Xtend-en torténd regisztracidjaval lépnek hatalyba.

4.2.20. Javadalmazasi politika elfogadasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. augusztus 10. napjan véleménynyilvanitd szavazas keretében
elfogadta a Kibocsatd hosszU tavl részvényesi szerepvallalds 6sztonzésérdl és egyes
torvények jogharmonizacios céld maodositasardl szold  2019. évi LXVIL.  torvény
rendelkezéseinek megfelel® javadalmazasi politikajat.

4.2.21. AHighway to Sun Napenergia Kft. megszerzése csere jogcimén

2022. augusztus 26. napjan a Kibocsato Uzletrész csereszerzédést kotott a Trustersheep Kft.-
vel, amellyel a - tézsdei holding szempontjabdl lényeges tevékenységet nem végzé — Napereje
Korlatolt Felel6sségl Tarsasagban (székhely: 1097 Budapest, Ecseri Ut 14-16., cégjegyzékszam:
01-09-343622) meglévd 3.000.000 forint névértékld, a tagsagi jogok 100 szazalékat
megtestesitd Uzletrészét elcserélte a Highway To Sun Napenergia Korlatolt Felel6sségl
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Tarsasag (székhely: 1097 Budapest, Ecseri ut 14-16. cégjegyzékszam: 01-09-290976)
3.000.000 forint névertéky, a tagsagi jogok 100 szazalékat megtestesitd Uzletrészre.

4.2.22. Végleges atalakulasi vagyonmérleg elfogadasa és osztalékrdl vald dontés

A Kibocsato kozgyllése 2022. szeptember 13. napjan elfogadta a 2022. junius 21. napjaval
zartkoérden mUkodd részvénytarsasagga alakult Astrasun Solar Kft. Uzleti évet zaro
beszamoldjat 2022. junius 20-i forduldnappal. A Kibocsatd kdzgyllése ezen zard beszamold
alapjan 214.838.053 forint osztalék fizetésérdl hatarozott a részvényesek részére.

4.2.23. Alaptbke ismételt felemelése pénzbeli vagyoni hozzdjarulds rendelkezésre
bocsatasaval

A Kibocsato kozgylilésének 2022. oktdber 3. napjan elfogadott hatarozataban foglaltaknak
megfelel6en a Kibocsatd Ujabb zartkor( tékeemelést hajtott végre pénzbeli hozzajarulas
ellenében a Cégcsoport rovid tavd finanszirozasi igényeinek tovabbi biztositasa érdekében.
Ennek soran a Kibocsatd 135.000.048 forint 6sszegl forrast vont be, és a jegyzett tékéje
52.325.600 forinttal 2.364.412.000 forint 6sszegre kerUlt megemelésre, a t6ketartalék dsszege
pedig 82.674.448 forinttal emelkedett. A t&keemelésekre és a 4.2.13. pontban bemutatott
részvényatruhazasokra tekintettel a Kibocsatéban meghatarozd részesedéssel rendelkezé
részvényesek - dr. Keresztes Attila Tamds, Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina, a Solar Otédik Kft. és
a Trustersheep Kft. - egylttesen a Kibocsatd kozgyllésén leadhatd szavazatok 95,50
szazalékaval rendelkeznek.

4.3. Cégstruktura, szervezeti felépités

4.3.1. A Cégcsoport révid bemutatasa

A Cégcsoportot a Kibocsatd és a Leanyvallalatai alkotjak. A Kibocsatd holdingtarsasagként
mUkodik, a napelemparkok Uzemeltetését és a napenergia-termelést a Leanyvallalatain

keresztul valdsitja meg. A Kibocsato és a Leanyvallalatai viszonyrendszerét az alabbi tablazat
szemlélteti:

Leanyvallalat neve A Kibocsaté A Leanyvallalat Alapitas éve
részesedésének fGtevékenysége,
mértéke a tevékenységi kore
Leanyvallalatban (%)
BOSZKO  EpitSipari 100 Villamosenergia- 2016.
Tervezd és Kivitelezd termelés
Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag
Hobar Energia 100 Villamosenergia- 2016.
Korlatolt Felel8sségU termelés
Tarsasag
Szolar Birka Korlatolt 100 Juh, kecske 2020.
Felel@sségl Tarsasag tenyésztése
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Marcu Energia 100 Villamosenergia- 2016.

Korlatolt Felel6sségl termelés

Tarsasag

Highway To  Sun 100 Villamosenergia- 2016.

Napenergia Korlatolt termelés

Felel@sségl Tarsasag

499 kW  Maximum 100 Villamosenergia- 2016.

NaperémuU Korlatolt termelés

Felel@sségll Tarsasag

Szupernap Energia 100 Villamosenergia- 2016.

Korlatolt Felel8sségl termelés

Tarsasag

Omega Power 100 Villamosenergia- 2016.

NaperémuU Korlatolt termelés

Felel8sségll Tarsasag

Star  Solar  Erémd 100 Villamosenergia- 2016.

Korlatolt Felel@sségl termelés

Tarsasag

Naperémdu 100 Villamosenergia- 2016.

Befektetés Alfa termelés

Korlatolt Felel6sségl

Tarsasag

Naperémdu 100 Villamosenergia- 2016.

Befektetés Gamma termelés

Korlatolt Felel6sségl

Tarsasag

Solar Investor 100 Villamosenergia- 2016.

Maximus  Korlatolt termelés

Felel8sségll Tarsasag

Solar Masodik 100 Villamosenergia- 2020.

Korlatolt Felel@sségl termelés

Tarsasag

Solar Harmadik 100 Villamosenergia- 2020.

Korlatolt Felel6ssegl termelés

Tarsasag

Solar Negyedik 100 Villamosenergia- 2020.

Korlatolt Felel8sségU termelés

Tarsasag

Astrasun d.o.o. 60 Villamosenergia- 2021.
termelés

A Lednyvallalatok bemutatasa:

A 16 Leanyvallalat kozul az Informaciés Dokumentum alairdsanak idépontjaban 11
Leanyvallalat folytat energiatermelést, egylttesen 0sszesen 37 darab, egyenként 0,5 MW-0s
kiserémavel.
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Ezen, energiatermelést folytatd 11 Leanyvallalat projektjeit a helyszinekkel egyutt az alabbi
tablazat 6sszegzi:

ErémUvek

Tarsasag <74ma Helyszin
499 kW Maximum Kft. 6 Bicske
BOSZKO Kft. 1 Bicske
Highway To Sun Napenergia Kift. 1 Bicske
Hobar Energia Kit. 1 Bicske
Marcu Energia Kift. 1 Bicske
NaperdmU Befektetés Alfa Kft. 3 Katadfa
NaperdmU Befektetés Alfa Kft. 1 Vasarosdombod
NaperdmU Befektetés Gamma Kift. 5 Bicske
Omega Power Naperém( Kft. 5 Bicske
Solar Investor Maximus Kift. 5 Bicske
Star Solar Erém0 Kft. 4 Bicske
Szupernap Energia Kft. 1 Nagyatad
Szupernap Energia Kft. 3 Csurgd
Osszesen: 37

Az erébmUparkok altal megtermelt energia jellemzéen a MAVIR Zrt. felé kerUl értékesitésre a
KAT tdmogatési rendszerben részére megéllapitott tdmogatott atvételi dron. Ez aldl kivétel a
Start Solar ErémU Kft. négy kiserémdve. Ez a Leanyvallalat 2022. majus 1-t8l kezdb6dden
villamosenergia-vasarlasi megallapodas (PPA) keretében a piacon értékesit elektromos aramot.
A Leanyvallalatok kozul egyel6re nem végez energiatermelést a Solar Masodik Kft.,, a Solar
Harmadik Kft., a Solar Negyedik Kft. és az Astrasun d.o.o., valamint a Szolar Birka Kft., amely
utobbi csekély értékl szolgaltatasokat nyUjt az energiatermeld tarsasagok szamara.

4.3.2. Szervezeti dbra
A Kibocsatonal a nyilvanosan mikodd részvéenytarsasagga valasanak hatalyaval igazgatdsag,

felugyelGbizottsag és auditbizottsag kerul kialakitasra, tovabba allandd konywizsgald kerdl
megvalasztasra. A leendd szervezeti felépitést az alabbi abra szemlélteti:
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Kozgydlés

l

Feliigyelbizottag """ > Igazgatosag R Auditbizottéag

l

Vezérigazgaté

Marketing és
Operativ iizletag befektetsi Pénzigyiigazgatd
kapcsolattartas
Pénziigy és HR

2. 5z. abra: A Kibocsdto jelenlegi szervezeti felépitése

4.4, Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzigyi szerz8dések vagy
gyartasi eljarasok, védjegyek rovid bemutatasa

Lényeges szerz&désnek tekinthetdk a Leanyvallalatok MAVIR Zrt.-vel kotott mérlegkortagsagi
szerz8dései, amely tobbek kozott a METAR rendelet hatélya alapjan a villamosenergia atvételi
arat is tartalmazzak, illetve az elosztéhaldzat-Uzemeltetdvel kotott megallapodasok, amelyekkel
az erémUvek haldzati kapcsolata és a zavartalan energiaaramlas megvalosul.

A Kibocsatd Szabadegyhdazan megkezdett beruhazasa kapcsan EON csatlakozasi biztositék
jogcimén 40.800.000 forint koveteléssel rendelkezik, mely 6sszeg az engedélyek megszerzését
kovetBen aktivalasra kerul. Ezen beruhazas kapcsan a Kibocsatd 70.900.000 forint kdlcsont
nyljtott Keresztesné dr. Izsd Krisztinanak a Szabadegyhaza 011138/4,56 hrsz. alatti,
szantoként nyilvantartott foldtertletek megszerzésére, amelyre a mez6- és erd6gazdasag
foldek forgalmarol szold 2013. évi CXXII. toérvényben szabalyozott tulajdonszerzési korlatok
miatt volt szUkség. A foldtertlet atmindsitése (mUvelésbdl vald kivonasa) utan az ingatlant a
Kibocsatd megszerzi Keresztesné dr. 1zsO Krisztinatdl, a kdlcsonkoveteléssel megegyezd
vételaron, és ezzel a kolcsonkovetelés megszinik.

A Kibocsato lényeges szabadalmi és licencszerz8désekkel nem bir.

A Kibocsato részletfizetési megallapodassal, kibocsatott valtoval, kotvénnyel nem rendelkezik,
Lizingszerz6désbdl adodo kotelezettségeit a jelen dokumentum 6.12. pontjaban dsszegeztuk.
Ezen kivul a 7.9. pontban bemutatott Leanyvallalatok banki hiteltartozasai mogott is van
anyavallalati készfizetd kezesség.
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Az alabbi tablazat ismerteti az Informacios Dokumentum aldirasanak napjan a Kibocsato
tulajdonaban all6, Magyarorszagon lajstromozott, illetve bejelentett védjegyeket:

Védjegy Védjegy Megjelenés Bejelentés Bejelentés
elnevezése tipusa Ugyszama datuma
ASTRASUN szines, abras @ M1402552 2014.08.18.

ASTRASUN (oltalom fennall)
ASTRASEC szines, &brés @ M1403549 2014.08.18.
(oltalom fennall)
SZOLARBIRKA abréas M2103981 2021.11.23
: : (bejelentés
folyamatban)
4.5. Az alkalmazottak létszdma az Informdciés Dokumentumban szereplé pénzUgyi
id8szak végén

A Kibocsatonak 11 f6 alkalmazottja van a jelen Informacios Dokumentum alairasanak napjan.

A Kibocsato atlagos statisztikai létszama 2021-ben a beszamolo kiegészité melléklete alapjan
11 f6 volt, mig 2020-ban 10 f6.

4.6. Stratégiai és/vagy érdekvédelmi szdvetségek rovid bemutatdsa, ahol a Kibocsatd
tagsaggal rendelkezik

4.6.1. Magyar Napelem Napkollektor Szévetség

A Szovetség célja az ingyenes és demokratikus, mindenki szamara korlatlanul rendelkezésre
allo energia, a napenergia hasznositasanak népszerUsitése, széleskor( elterjesztése. A
Szovetség kizardlag szakmai alapon mUkodik, a tagsag a hazai megujuld energiaipar
legjelesebb képvisel6ibdl all, akiknek kozos célja, hogy hazankban is mind szélesebb korben
elterjesszék a megujuld energiak, ezen belul a napenergia hasznositasat és ezt a potencialis
felhasznalok korében népszerUsitsék. A Szovetség tevékenységének célia az import
energiafuggdség csokkentése, a hazai megujuld ipar fejlesztése és munkahelyek teremtése.
A Szovetség kozel 300 tagvallalata a hazai napkollektor-, napelem-, inverter- és
tartoszerkezetgyartok és -forgalmazok, a megujuld alapu villamosenergia-termelés és -
értékesités, a napelemes és napkollektoros rendszerek tervezése, kivitelezése és az oktatas
tertletét képviseli.

4.6.2. Economic and Interest Association Renewable Energy Sources of Croatia (Megujulé
Energiaforrdsok Horvatorszagi Gazdasagi és Erdekvédelmi Szdvetsége)

A Megljuld Energiaforrasok Horvatorszagi Gazdasagi és Erdekvédelmi Szévetsége a
megujuld forrasokbdl eldallitott villamosenergia termeldit tomoriti. A Szovetség elsédleges
Célja 0sztdndzni azt az altalanos tarsadalmi megallapodast, hogy Horvatorszag jovoje a
megujuld energiaforrasokban van, annak érdekében, hogy Horvatorszag ne ismételje meg a
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mas gazdasagi agazatokban elkdvetett hibakat, és ne nyomja el a hazai forrasokbol torténd
termelést. A Szovetség tamogatja az 0sszes megUjuld energiaforras allampolgarokra és
iparra gyakorolt hatasanak és szerepének az atlathatdé bemutatasat. A Szovetség célja a
tajékoztatas, az oktatas és az aktiv részvétel a megujuld energiaszektor tovabbi fejl6désével
kapcsolatban relevans eljarasok megalkotasaban.

4.6.3. Romanian Photovoltaic Industry Association (Roman Fotovoltaikus Ipari Szévetség)

A Roman Fotovoltaikus Ipari Szovetség egy nonprofit szovetség, amit 2012 marciusaban
szakértdk egy csoportja alakitott, akik azt tartottak szem el6tt, hogy a jovében Romania stabil
és produktiv kornyezet legyen, amely lehetdvé teszi a fotovoltaikus ipar fejlédését. Ennek
megfelel8en a Szovetség f6 célja, hogy networking kornyezetet és know-how cserét hozzon
létre a lehetséges befekteték szamara. Harom év alatt a Szovetség tagjai kozé gyljtotte a
roman fotovoltaikus piacon jelen [év§ legfontosabb nemzeti és nemzetkozi cégeket.

4.6.4. European Solar Manufacturing Council (Eurépai Napenergiai Gyartasi Tanacs)

A Tanacs az europai fotovoltaikus gyartdipar érdekeit képvisel§ szervezet. A Tanacs a
fotovoltaikus szektorban aktlv, kulcsszerepet betoltd, Europaban bejegyzett ipari cégekre,
szervezetekre és kutatdintézetekre tamaszkodik. A Tanacs célja a fotovoltaikus gyartdipar és
értéklanc eurdpai szintl eldmozditasa és tamogatasa.

4.7. Dijak, elismerések, tarsadalmi felelsségvallalas

,A tarsadalmi felel6sségvallalas hiteles bizonyitéka egy vallalat sikereinek: az adakozas minden
grafikonnal tobbet mutat a cég erejérdl’, fogalmazta meg dr. Keresztes Attila Tamas, a
Kibocsato igazgatdsaganak elnoke.

Ennek jegyében a Kibocsatd egylttmiikodési megéllapodast kotdtt a Magyar Allatvédék
Orszagos Szervezetével az ,Energiat az allatvédelembe! — ASTRASUN napelemes rendszer az
allatokért program” megvalositasara, amelynek révén az emlitett szervezet a Kibocsaté szakmai
és kommunikacios partneréveé is valt.

A Kibocsatd 2020 végén palyazatot irt ki, melynek keretében egy atlagos haztartas
energiaszikségletét fedez6, 3,2 KW teljesitményd napelemes rendszerre nydjthattak be
igényUket a Magyarorszagon tevékenykedd allatvédd, allatment6 civil szervezetek.

A Kibocsato 2021-ben két napelemes rendszert valositott meg a kapcsolddd adminisztraciotol
a telepitésen at az Uzembe helyezésig a mUszaki, valamint szakmai szempontok szerint
kivalasztott nyerteseknek: elséként a Kutyasziv Allatotthon takaros jaszfényszarui tanyajanak
fogaddépuletére kertlt napelemes rendszer. A masodik kedvezményezett a lovasberényi
Koborka Egyesiilet lett. A pélyazat harmadik kedvezményezettie, a Menhely az Allatokért
kecskemeéti szervezete. A Kibocsatd adomanyai gyakorlati segitséget nydjtanak a fenntartasi
koltségek folyamatos csokkentéséhez.
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A Kibocsato elgondolésa az, hogy ha tiszta energiat biztosit egy napelemes rendszerrel, akkor
a tamogatott menhelynek tobb energiaja, eréforrasa marad az allatvédd munkara. Kornyezet-
és allatvédelem, valamint a karbonlabnyom csokkentése egyébként is 0Osszefugg, igy a
napelemes rendszer hasznalata harmonizal a Kibocsato altal tamogatott szervezetek céljaival.

Az emlitett pélydzaton kivil a Magyar Allatvédék Orszagos Szévetségének segélykérd
felhivasara reagalva a Kibocsatd 1.000.000 forintos tapadomannyal tamogatta a koronavirus-
krizis miatt bajba jutott allatmenhelyeket. Ezaltal azoknak a menhelyeknek tudott segitséget
nyUjtani, amelyek alig egy hétre elegend® takarmany-tartalékkal rendelkeztek.

A nemes Ugyek melletti kiallast a Kibocsatd a jov8ben is prioritasként kezeli, az ,Energiat az
allatvédelembe! - ASTRASUN napelemes rendszer az allatokért program” 2022-ben a
Cégcsoport eréforrasainak fuggvényében folytatodik.

5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
5.1. A Kibocsaté mikodése

A Kibocsato cégbirdsagi bejegyzésére 1998. aprilis 21. napjan kerult sor Novo-Cer Termeltet6-
, Termel6- Kereskedelmi- és Szolgaltatd Korlatolt Felel@sségli Tarsasag cégnév alatt, és
kezdetben élelmiszeripari nagykereskedelmi tevékenységet folytatott. Ezt kovetden
tevékenysége fokozatosan a mdszaki fejlesztések, tervezés és gyartas felé fordult, megujuld
energetikai portfélidja kezdetben napelemek, inverterek és napelemes kiserémuvek
épitéséhez szlkséges eszk6zok nagykereskedelmébdl allt, majd fokozatosan bévilt. 2005-td8l
2020-ig Candimpex Budapest Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felel8sségl Tarsasag
cégnéwel élelmiszer kereskedéssel is foglalkozott (tobbek kozott mikulascsomagok
értékesitésével), amely tevékenysége azdta megszintetésre kerult. 2020. december 3. napjatol
pedig ASTRASUN Solar Korlatolt Felel8sségl Tarsasagként folytatta gazdasagi tevékenységét,
majd 2022. junius 21. napjaval alakult zartkorlen mdkodo részvénytarsasagga.

A Kibocsatd célja naperémd projektek fejlesztése, valamint fotovoltaikus villamosenergia-
termeléssel foglalkozd tarsasagok felvasarlasa és mikodtetése, a vallalatok tevékenységének
koordinalasa és stratégiai iranyitasa.

5.2. A Kibocsaté fébb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

5.2.1. AKibocsaté fétevékenysége

A Kibocsato fétevekenysége: vagyonkezelés (holding), amely kiterjed a Leanyvallalatok stratégiai
iranyitasara, valamint. adminisztrativ és egyéb szolgaltatasok nydjtasara a Leanyvallalatok felé
(példaul projektfejlesztés, értékesités, az Uzemeltetés és a karbantartas koordinalasa, eszkdz-
és szolgaltatasbeszerzés). A Kibocsatd emellett aktivan keres mind épitésre kész, mind pedig
ennél korabbi fejlesztési stadiumban lévd projekteket akar akvizicio céljara, akar joint venture-
tipusu egyuttmUkodeés keretében tortéend megvalodsitasra. A Kibocsato folyamatosan igyekszik
olyan ingatlanokat felkutatni, amelyeken valamely Leanyvallalat naperémU-projektfejlesztést
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eszkozolhet, és megteremteni a projektfejlesztés feltételeit. Egy-egy Uj naperému projekt
fejlesztése minden esetben egy Ujonnan alapitott/akviralt, projekttarsasagként muakodé
Leanyvallalat keretében valdsul meg.

Az Informacios Dokumentum keltének id8pontjaban a Kibocsato a Leanyvallalatokon keresztul
0sszesen mintegy 16,5 MW 0Osszteljesitmény(, hazai tamogatasi rendszerben muikodd
portfoliot, valamint 2 MW 0Osszeteljesitmény( piaci értékesitést végzd portfoliot Uzemeltet,
emellett épitésre készen all a cégcsoportban Szabadegyhazan tovabbi 11,7 MW teljesitményd
kapacitas.

5.2.2. NaperémU-projektfejlesztés

A Cégcsoport 2014-t8l végzi nagyobb méretd (jellemzden 500 KWp teljesitmény() erémuvek
tervezését, engedélyeztetését. Ezen id@szak alatt a Cégcsoport szaznal is tobb erémdvet
tervezett.

A naperém( fejlesztések minden projekt esetében a Kibocsato iranyitasa és teljes kontrollja
alatt torténik. A fejlesztési tevékenység elsd el6készitd fazisa az Un. ready-to-build (épitésre
kész) allapot eléréséig tart. Ez magaban foglalja a megfelel§ ingatlan kivalasztasat, SPV
(projekttarsasag) megalapitasat, ingatlanakviziciot, a mdszaki tervek el6készitését benyujtasat
és a szukséges engedélyek beszerzését.

Ez az el6készit6 fazis az alabbi lépésekbd| all:

Megfelel6 ingatlan kivalasztasa: talajmechanikai vizsgalatok, benapozas vizsgalata,
lehetséges panel kiosztasok elbtervezése.

e Ingatlan akvizicio: projekttarsasag megalapitasa, foldterulet vételaranak kitargyalasa, az
adasvetel jogi kereteinek kidolgozasa, finanszirozasi hattér megteremtése.

e Az engedélyekhez szikséges mUszaki tervek el6készitése és beadasa, esetenként
kuls8s szakértbk bevonasaval. A tervezés soran a villamos tervezés részben sajat,
részben kuls6s mérnoki erdforrasokkal torténik. Az épitési, egyéb hatdsagi
engedélyeztetéseket folyamatvezérelt megoldasokkal jellemzben sajat erdforrassal
oldja meg a Cégcsoport.

o [Epitési engedélyek és a villamosenergia megtermeléséhez és atvételéhez sziikséges
engedélyek beszerzése.

A naperémU projektfejlesztési tevékenység soran a létrejovd ready-to-build statuszu projektek
telies mértékben a Kibocsatd szellemi termékei. Ezen tevékenység soran nem jellemzd a
termékértékesités, forgalmazas.

A fejlesztés masodik fazisa a banki finanszirozas megteremtése, a megfelel§ minéségl PV

panelek beszerzése, a projektkivitelezés, a kivitelezés min6ségi ellendrzése és a probatzem. Ez
a fazis az alabbi lépésekbdl all:
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Banki finanszirozas: hitelkérelem elkészitése, banki ajanlatok begyUjtése, kondiciok
kitargyalasa, hitelszerz6dés megkotése.

Beszerzés: tartdszerkezet és PV panelek beszerzése, beszerzés kiirasa, versenyeztetés,
majd a mindség, az ar, a szallitasi id6, valamint a garancialis feltétel rendszerek alapjan
a megfelel6 termék kivalasztasa és megrendelése.

Kivitelezés: a projektek kivitelezése szintén sajat szervezésben, sajat eszkdz- és
gépparkkal torténik, alvallalkozok bevonasara jellemzéen a fizikai szakmunkak korében
keral sor. Az alvallalkozoi kor er6sen szdrt szakmai szempontok szerint. A
mindségellendrzés a teljes beruhazasi szakaszban folyamatos, ami sajat és kuls6s cégek
bevonasaval torténik.

Probaltzem: a projekt kivitelezés lezarasat par hénapos probatzem koveti, ahol az
Uzembehelyezést kdvetben az esetleges hibak kiszlrhetdk, a rendszer finomhangolasa
torténik.

A Kibocsato elsddleges célja, hogy a fejlesztéseket megtartja, sajat maga Uzemelteti és profitot
a megtermelt villamosenergia értékesitésébdl realizalja.

A napelemparkokat a Cégcsoport sajat személyi allomannyal Uzemelteti, éves terv alapjan. Az

eseti

meghibasodasokra a Cégcsoport kialakitott protokollok alapjan, gyorsan és

koltséghatékonyan reagal. Az esetleges ledllasok okozta termeléskiesés csokkentése
érdekében a Cégcsoport megfelel§ mennyiségl invertert és napelemet tart raktaron, amelyek
igy azonnal beszerelhet8k a meghibasodott eszkdzok helyére, ezaltal nem sztkséges megvarni,
amig a gyartok a - jellemz8en garancialis - javitast elvégzik.

523.

Haztartasi méret(i napelemes rendszerek forgalmazasa, telepitése

A Kibocsato korabbi profiliaban nem volt jelentds szerepe a haztartasi méret( (jellemz&en
3-10 kWp kozotti teljesitményl) napelemes rendszerek forgalmazasanak, telepitésének. A
Kibocsatd ugyanakkor folyamatosan figyelemmel kiséri az ilyen rendszerekre iranyuld
fogyasztoi igény valtozasat, illetve esetleges megugrasat a rezsicsokkentés kivezetése,
energiaarak dragulasa miatt, és ha az Uzleti észszerUség Ugy diktalja, megfontolja egy
lakossagi Uzletagat beinditasat is.

5.3.

A Kibocsatd legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és féldrajzi bontasban, a Kibocsatd versenyhelyzete

Figyelemmel arra, hogy a Kibocsatdé holdingtarsasag, piacait és versenyhelyzetét a
Cégcsoportjaba tartozd Leanyvallalatok piacain és azok versenyhelyzetén keresztul lehet
bemutatni.
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53.1. AKibocsaté és Leanyvallalatai legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes

forgalmat tevékenységi kdronkénti és foldrajzi bontasban

Tevékenységi kor Foldrajzi bontas 2021. Uzleti évben elért
arbevétel (ezer forint)*

Naperému-projektfejlesztés Magyarorszag 2693133
Energia termelés Magyarorszag 482 150
(Leanyvallalatok)
Naperémud  szolgaltatasok Magyarorszag 22616
(karbantartas)
Birkatartas, tenyésztés Magyarorszag 10250
Egyéb tevékenységek Magyarorszag 296 568
arbevétele

* A Kibocsato és Lednyvallalatainak drbevétele alapjan, konszolidacio nélkdl
Magyar napenergia-piac

A villamos energia a modern gazdasagok és haztartasok nélkulozhetetlen és
helyettesithetetlen energiahordozoja. 1990 és 2020 kozott a globalis villamosenergia-igény
csaknem megharomszorozodott, mig a teljes primerenergia-igény csaknem 65 szazalékkal
ndtt. Ez a tendencia folytatddni fog, mivel a gazdasagi novekedés és a ndvekvd jovedelmek
megnovelik a villamosenergia-alapu szolgaltatasok iranti keresletet. Ma az energiaszektor
felel6s a vilag szénfelhasznalasanak mintegy 60 szazalékaért, a foldgazfelhasznalas 36
szazalékaért és az energidval 6sszefuggl Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak kozel 40
szazalékaért. Mindez az energiaipart az éghajlatvaltozas elleni kuzdelem egyik kozponti
terdletéve teszi.

A megujuld energiaszektor forradalmi valtozasokon ment keresztul az elmult évtizedben,
amelynek f6 motorja a klimavédelmi célkitlizéseket célkeresztbe allitd Uj energiapolitikai
keretek voltak.

A Parizsi Megallapodast 2015-ben 196 orszag kormanyzati képviselje targyalta meg és fogadta
el konszenzussal. A Parizsi Megallapodas célja, hogy meger8sitse az éghajlatvaltozas
fenyegetésére adott globalis valaszt, és hogy a globalis hdmérséklet-emelkedés ebben az
évszazadban ,joval” 2 °C alatt maradjon a megel6z§ id6szakhoz képest. A Parizsi Megallapodas
2016 oktéberi ratifikalasa fontos mérfoldkd volt, amely egyesitette a vilagot az éghajlatvaltozas
mérséklése érdekében tett kozos fellepésre. A COP26 megerdsitette azt az ambicidt, hogy a
szazad kozepére globalis szintén érjuk nettd nulla kibocsatast, és tartsuk a felmelegedést 1,5
°C kozelségében. Ez azt is megkoveteli, hogy a nemzetek kozdssége felgyorsitsa a szén
kivonasat, és 0sztondzze a megujuld technoldgiakba vald befektetést és egyre fokozddd
térnyeréseét.

Az EU 2030-as klima és energiapolitikai kereteirél 2015 marciusaban - a Parizsi Megallapodas
elétt — szUletett konszenzus. Harom & célt tlztek ki

e az UHG-kibocsatés legaldbb 40%-0s csokkentése az 1990-es szinthez képest;
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e amegujuld energia szintje érje el a 27%-0s részaranyt; és
e az energiahatékonysag 27%-0s javulasat.

Fentiekhez képest tovabbi Uj, még ambicidzusabb célokat tlzott ki az Eurdpai Green Deal,
melynek kozponti eleme, hogy 2050-ben az Eurdpai Unid klimasemleges legyen. Errél szold
szabalyozasi csomagot az Eurdpai Tanacs 2019 decemberében, az Eurdpai Parlament pedig
2020 elején fogadta el.

A nap- és széler6dmUvek telepitési koltsége versenyképessé valt a hagyomanyos fosszilis
energiahordozokat tuzelbanyagként hasznosito létesitményekkel szemben. Az Gjonnan épitett
kapacitasok tamogatasi igénye meredeken csokken, amely egyben a tamogatasi
mechanizmusok 4talakitasat is eredményezte. Uj projektek esetében a kotelezd atvételi
rendszereket jellemz&en a versenyalapu aukcios piaci prémiumok valtjak fel.

A fotovoltaikus technoldgia a fényt elektromos aramma alakitja a félvezeté anyagok altal
kifejtett fotovoltaikus hatas segitségével. A technologia bekerulési koltsége versenyképessé
valt, és barmilyen tzemmeéretben telepithetd (haztartasi mérettél a nagy beépitett kapacitasu
er6mUvekig), ami az elmult években vilagszerte a technoldgia gyors elterjedéséhez vezetett.
2020-ban a fotovoltaikus kapacitasok vilagszerte 760 GW kordl alakultak, és az el6z6 évhez
képest 139 GW Uj kapacitassal bévult. Ez a globalis fotovoltaikus kapacitasok tdébb, mint
haromszoros bévulését jelentette 2015-hoz képest.

Az ipari méret( fotovoltaikus (paneles) naperémUvek - a teljes projekt élettartamara vetitve -
az egyik legkdltséghatékonyabb villamosenergia termelési megoldassa valtak. A parkok relative
jelentGs kezdeti beruhazast igényelnek, azonban egy-egy 0,5 MW névleges kapacitasy, foldre
rogzitett, fix tartdszerkezet( naperémdUpark atlagos kivitelezési ideje par hénap, ezt kdvetben
azonban iparagi becslések és piaci példak alapjan is magas, legalabb 70 szazalékos EBITDA
marzs jellemzi 8ket az Uzemeltetés els6 20 éve soran. A naperémdiparkok teljes élettartalma
varhatdan legalabb 25 év.

A magyar energiastratégiat az orszag foldrajzi adottsagai, a geopolitika, a nemzetgazdasagi
érdekek és a nemzetkozi kotelezettségek alakitjak.

A Nemzeti Energiastratégia meghatarozta azokat a kulcsfontossagu iranyelveket, amelyek
mentén a hosszu tavd nemzeti szintd dontéseket meghozzak. Ezt a dokumentumot 2011-ben
fogadta el a Magyar OrszaggyUlés. Az aktualizalt Uj Nemzeti Energiastratégia 2020 januarjaban
jelent meg. Az Uj Nemzeti Energiastratégia célja az energia ,szuverenitas” (az importfuggdség
csokkentése) és az energiabiztonsag erdsitése, a rezsicsokkentési kezdeményezésben elért
eredmények megtartasa, valamint az energiatermelés dekarbonizacidja, amelyet a stratégia a
nuklearis és a megujuld energiaforrasok egyre fokozodo hasznositasaval kivan megvaldsitani.

Magyarorszag jelenleg 2 GW beépitett kapacitassal rendelkezik. A piac 2013-ban rendelkezett
eldszor mérhetd eredményekkel, ekkor mindossze 34,9 MW volt a haztartasi €s az ipari
felhasznalasu napelemes beépitett teljes kapacitas. Az elmult négy évben kulondsen latvanyos
volt a fejlédés e téren: 2018 és 2020 kozott csaknem megharomszorozédott a hazai
napenergia kapacitas (2018: 754 MW, 2020: 2000 MW), és a Nemzeti Energiastratégia
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iranyszamainak tukrében ez a ndvekedés meég legalabb egy évtizedig kitart: 2030-ra 6000 MW,
2040-re pedig 12.000 MW teljesitményd villamosenergia-termel6 napelemes rendszer
megvalositasat tlzték ki célul. A 2018 ota tapasztalhatd latvanyos felfutas hatterében azoknak
a projekteknek a megvalositasa all, melyeket 2016-ban vagy még korabban alapoztak meg. A
napelemes piacra a most t6keerds cégek kozul a legtobben 2013-2015 korul Iéptek be - ezt az
utat jarta be a Kibocsatd is -, a rendkivdl stabil koltségvetést kinald, ugynevezett ,kotelezd
atvételi tarifa” (,KAT") bevezetésével és érvényesitésével parhuzamosan.

A vonatkozd jogszabdlyok alapjan a MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari  Atviteli
rendszeriranyitd  (,MAVIR") a kotelez§ atvételi rendszer mukodtetésének kozponti
szerepléjeként KAT mérlegkort mikodtet. A MAVIR befogaddként mérlegkdr-tagsagi
szerz6deést kot az atvételi kotelezettség ala esé villamos energia termelGivel, aki a mérlegkor
tagsagi szerzédés, illetve a vonatkozd jogszabalyok alapjan, hatésagi dron vasarolja fel a KAT
termeldk altal termelt villamos energiat.

A megujuld energiatermelk fészabalyként a KAT mérlegkor tagjava véltak, és a villamos
energidért tényleges termelésuk alapjan, a Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi Hivatal
(,MEKH") altal meghatarozott szabalyozott aron kapnak dijazast. Ebben a kotelezé atvételi
rendszerben a megUljuld erdmUlvek jogosultak a megtermelt villamos energiat elére
meghatarozott szabalyozott aron, meghatarozott ideig és a MEKH altal meghatarozott
mennyiség erejéig értékesiteni.

A magyar napenergia-ipar szerepldinek az elmult években tobb kihivassal is szembe kellett
néznie, igy a szabalyozas valtozasaival, a szektoralis kilénaddval, a KAT rendszer kivezetésével,
a kiegyenlitd energia és a menetrendezési dijak emelkedésével. Komoly probléma a haldzat
tulterheltsége és a meglévd haldzati kapacitasok valos projekthattér nélkdli foglalasanak

e

lehet8sége, amit a kozeljovében komolyabb haldzatfoglalasi dij bevezetésével fognak orvosolni.

A beruhazasok soran felhasznalt alapanyagok arai 2020-ban emelkedtek, csakigy, mint a
szolgaltatasok és az Uzemeltetési koltségek ara, a legnagyobb mértékben az acél és a
fémszerkezetek ara nétt. A napelemparkok telepitésére alkalmas terlletek jelent8sen
megdragultak: a 2016-ban hektaronkénti 800.000 forintos ar 2020-ra jellemz8en 6 millié
forintra novekedett, amit magas foldvédelmi jarulék is terhel. Varhaté ugyanakkor, hogy a
foldvédelmi jarulék kivezetésre kerul azoknal az un. agrivoltaikus naperémuveknél, amelyeket
jellemzéen a Cégcsoport is alkalmaz.

2022-ben a villamosenergia-piaci arak drasztikus novekedése jelentds kihivasok elé allitotta
egyebek mellett a KAT termel6ket, nevezetesen a tdmogatott ar jelenleg alacsonyabb a piaci
arnal. Az Uj piaci helyzetkép arra kényszeritette a termel6ket, hogy megfontoljak a tamogatasi
rendszerbdl kilépés lehet8séget, ugyanakkor a meérlegkorbdl vald kilépés lehetdségét a
szabalyoz¢ jogalkotasi Uton jelentdsen elnehezitette.

2017. januar 1-t6l Uj magyar megujuldenergia-tamogatasi rendszer kerult bevezetésre

(,METAR"). A METAR keretében megvaldsuld erémivek piaci alapli szabalyozasnak vannak
kitéve, ahol a megUjuld termeldk a megtermelt villamos energiat a szabadpiacon értékesitik és
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rendszeres, nyilt palyazatok eredményétdl fuggben bizonyos tobblet (prémium) tdmogatasra -
tamogatott ar - lehetnek jogosultak.

Horvdt napenergia-piac

2020-ban Horvatorszag teljes villamos energiajanak 32 szazaléka vizenergia, 19 szazaléka gaz,
kozel 7 szazaléka szén, 9,5 szazaléka szél, 5,5 szazaléka biomassza, és nagyjabdl egy-egy
szazaléka nap, geotermikus és olaj. Ha feltételezzik, hogy Horvatorszag a Szlovéniaban
talalhaté atomerdmd (Krsko) termelésének a felét tudta hasznositani 2020-ban - ami a teljes
villamosenergia fogyasztas 17 szazalékat tette ki —, akkor az éves fogyasztasuk 8 szazalékat
importbdl fedezték.

Bar Horvatorszag némi el6rehaladast ért el szélpotencialjanak kihasznalasa terén, a nap- és a
naphdenergiat még mindig nem hasznaljak ki a nyilvanvald lehet8ségekhez képest ebben a
nagyon napos orszagban. A meguUjuld energiaforrasok fejlesztését évekig hatraltattak a
napenergia alacsony atvételi kvotai. Az unios allami tdamogatasi szabalyokkal 6sszhangban
Horvatorszag most az atvételi dijak helyett az aukcidkra és az atvételi prémiumokra tért at, de
a végrehajtasi jogszabalyok elfogadasanak és az Uj energia- és éghajlat-stratégiak
elfogadasanak késedelme tobb éven at bizonytalansagot okozott, és lelassitotta mind a szél-,
mind a naperémuvek fejlesztését.

Sok id6t és er6forrast emésztettek fel az elavult projektek, példaul az importszénnel
Uzemeltetett 500 MW-os Plomin C szénerém(, a 450 MW-os Peruca gazer6md, valamint a
nagyszabasu vizenergia-projektek olyan érzékeny helyeken, mint példaul Ombla és Kosinj. Az
els6é harmat beruhazast vegul nem valdsitottak meg, miutan a civil tarsadalmi kampanyok
ravilagitottak gyengeségeikre, mig az utébbi projekt allami tulajdonban all6 beruhazdja, a
Hrvatska Elektroprivreda (HEP) kitart a tervei mellett. Ugyancsak 2021 elején kezdte meg
mUkodését egy rendkivul népszerdtlen és gyengén indokolt Uszd LNG-terminal Krk szigetén, az
EU pénzugyi tamogatasaval.

20271 novemberében a glasgow-i COP26 klimakonferencian Horvatorszag miniszterelnoke
bejelentette, hogy legkésdbb 2033-ig kivonjak a szénbdl. A valdsagban ez valdszinlleg sokkal
korabban megtorténik. Horvatorszagnak mar csak egy szénerém(ve van, a 210 MW-os Plomin
2, amely importszénnel mikadik, és mivel a szén-dioxid ara varhatoan tovabb emelkedik a
kovetkezd években, nagyon valoszinltlen, hogy 2033-ig gazdasagos marad.

A Nemzetkozi Megljulé Energia Ugyndkség (IRENA) szerint 2021 végén Horvatorszagban
minddssze 309 MW beépitett fotovoltaikus kapacitas allt rendelkezésre. Az agazatnak nagy
I6kést adott, hogy az Eurdpai Unid a 2021-2023 kozotti id6szakra 783 millid EUR-val tamogatja
a megujuld energiatermelést.

Ennek megfelel6en Horvatorszag a 2022-es évben nagy energiat mozgositott, hogy behozza
lemaradasat a megUjuld energiatermelés teruletén. Ez derdl ki az EU Horvatorszag Gazdasagi
és Fenntarthato Fejl6édési Minisztériuma altal a kozzétett, felllvizsgalat alatt allo projektek
listajabdl is. A listan 216 megUjuldenergia-projekt szerepel 595 GW egydttes teljesitménnyel,
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amelyek tobbsége naperémiivekre vonatkozik. A legnagyobb a 950 MW-os projekt Sibenik-
Kninben, mig a legkisebb teljesitménye minddssze 500 kW.

Ezek a projektek jogosultak lehetnek nyilvanos energiaarveréseken valé versenyre, vagy
kétoldalu adasvételi megallapodasok alapjan arameladasra.

Romdn napenergia-piac

A fekete-tengeri régid hatalmas energiapotenciallal rendelkezik szarazfoldon és tengeren
egyarant, a bizonyitott foldgazkészletek és a megUjuld energia tekintetében. Az Eurdpai Unid
keleti hataran talalhatd, kényelmes energiaforrasok diverzifikaciojat igéri az eurdpai
energiapiac szamara. Romania, az EU 2. legnagyobb foldgaztermeldje szamara a fekete-tengeri
fejlesztések stratégiai jelentéséggel birnak, és bdvithetik az orszag energiaforrasainak
Osszetételét és regionalis jelentdségét.

A megUjuld tengeri potencialra 6sszpontositva, a Vilagbank jelentése szerint a Fekete-tengeren
a tengeri szélenergia teljes mUszaki kapacitasat 435 GW-ra becsulik (fix 269 GW, Usz6 166 GW).
Romania esetében a becslések elérik a 76 GW teljes potencialt (fix 22 GW, lebegs 54 GW). Az
Furdpai Bizottsag 2020. november 19-én elinditotta az EU tengeri megujuld energiakra
vonatkozd stratégidjat, amely azt javasolja, hogy Eurdpa telepitett tengeri szélenergia-
kapacitasat a jelenlegi 12 GW-rol 2030-ra 60 GW folé, 2050-re pedig 300 GW-ra ndveljék.

Romania el6szor a 2008. évi 220. torvényben rendelkezett a meguUjuld energiaforrasokbol
torténd energiatermelést el6segitd rendszer létrehozasardl. A megljuld fejlesztések elsé
hullamat kovetden Romania jelenleg 3000 MW szélenergia- és korulbelul 1400 MW
fotovoltaikus kapacitassal rendelkezik. Ezek a szintek megfelelnek az Eurdpai Unio altal 2020-
ig kitzott, Romania altal vallalt célkitzésnek, amely szerint a vegsd fogyasztas 24%-a megujuld
energiaforrasbol fedezik.

2016 utan a teljes megujuldenergia-kapacitas enyhe csokkenést mutatott a jogosult termel&k
és a ledllitott vizerdmUvek GC akkreditaciés id@szakanak lejarta miatt. A megujuld
energiaforrasok termelése 2015 o6ta viszonylag valtozatlan maradt, minimalis Uj kapacitassal,
mig a termelt villamos energia meglehet6sen alacsony a régebbi telephelyek alacsonyabb
kapacitastényez6i miatt (kb. 22%).

Ami a jovébeli terveket illeti, a roman energiastratégia szerint 2030-ra a szélforrasokbdl
szarmazo kapacitasok kozel 4300 MW-ra (3000 MW-rdl), a fotovoltaikus forrasbdl szarmazo
kapacitasok pedig korulbelul 3200 MW-ra (1400 MW-rdl) torténd novekedést tervezik. Az
Energiastratégiaban szerepld értékek joval alacsonyabbak, mint az Orszagos Integralt Energia-
és Klimavaltozasi Tervben, amely Uj, 6900 MW-0s megujuld fejlesztéseket javasol. Ezek az Uj
kapacitasok megfeleltek Romania azon torekvésének, hogy 2030-ra 30,7%-ban megujulod
forrasbol szarmazzon. Ezek a célkitlzések azonban mara jelentésen alulméretezettek ahhoz,
hogy Romania 2030-ra elérje az Eurdpai Bizottsag altal az uj ,Fit for 55” csomagban javasolt U
megujuld energiacélt, amely 38%.
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A Green Deal révén az Eurdpai Bizottsag ambicidzus célokat tdzott ki az unios orszagok elé,
amelyeket 2030-ig el kell érni. Romania ezeket a célokat atultette Nemzeti Energia- és
Klimatervébe (NCEP), és megkezdte a reformok és intézkedések végrehajtasat az elérése
érdekében. Az orszag elkdtelezte magat amellett, hogy a 2020-as 23,9%-rol 30,7%-ra ndvelje a
megujuld energiaforrasok aranyat 2030-ra, az EU pedig kifejezte azon szandékat, hogy ezt 38%-
ra novelje. Ezek az ambicidzus célok a jelenlegi kornyezetben (eloregedett szén- és
foldgaztuzelést er6mUvek, tervezett leszerelés és a versenyképesség megdrzéséért folytatott
gazdasagi kuzdelem) jelent8s beruhazasokat eredményeznek a megUjuld energiatermelés és
a tarolas terén a kovetkezd 5-10 évben.

A jelenlegi el@rejelzések szerint a szél- és fotovoltaikus energia 4,4 GW-rél 7,8 GW-ra 2025-re,
2030-ra pedig 10,4 GW-ra emelkedik, ezt z8ldmez8s beruhazasokkal és a meglévd nagytzemi
termelbeszkdzok cseréjével, valamint a termel6ket 0sztonzd létesitményekkel (sajat
fogyasztasra torténd termelés) kell elérni. Ezeket a célokat a villamosenergia-termel6k és -
fogyasztok szamara elérhetd kulonbozd vissza nem téritendd mechanizmusok és allami
tamogatasi programok (beleértve a Kulonbozeti Szerzddés) megvaldsitasa is tamogatja.

Romania makrogazdasagi alapjai erdsek, az elmult 5 év leggyorsabban ndvekvd gazdasaga
Kozép-Kelet-Eurdpaban (5%-os CAGR GDP-novekedés a régid 3,7%-aval szemben), és
vasarloerd-paritason szamitva egy fére jutd GDP-je kdzeledik a vezetd kelet-kozép-eurdpai
orszagok vezetd gazdasagaihoz (Lengyelorszag, a Csehorszag és Magyarorszag). Tobbek kozott
ez az allandd ndvekedési hattér is hozzdjarul a magasabb villamosenergia-kereslethez és a
magasabb villamosenergia-arakhoz.

Romania szabalyozasi keretei kozelitenek az Eurdpai Unid szabalyozasi kereteihez, és tovabbi
fejlemények varhatok, mint példaul az egységes készpénzkifizetési egyensulyhiany-
mechanizmusra vald atallas. Ezen tulmenden a villamosenergia-vasarlasi megallapodasok
(PPA) akadalyai megszlntek, miutan a termel6knek tobb éven at kellett a megtermelt
mennyiséglket a kozpontositott piacon értékesitenitk. A hosszd lejaratd szerzédések
varhatdan altalanos gyakorlatta valnak.

53.2. AKibocsaté versenyhelyzete

A magyar napenergia-piacon, ezen belll is a Kkivitelezésben, Uzemeltetésben és
projektfejlesztésben kulonosen erds a kulfoldi szereplék jelenléte, koszonhetben annak, hogy
ezek a cégek nagyobb tékével rendelkeznek. Annak ellenére is relativ magas a kulfoldi
befektet6k szama a magyar napelem piacon, hogy eurézonan kivuli kis piacrél van szo, és a
kozvetlen energiaértékesitési modell (PPA - Power Purchase Agreement) termel6 és
nagyfogyaszto kozott lényegében hianyzik a magyar gyakorlatbol.

A magyar napenergia-piac nagysaganak megbecsléséhez - nyilvanos statisztikai adat
hianyaban - jo alapot ad a legnagyobb hazai napelemes szakmai érdekképviseleti szervezet, a
Magyar Napelem és Napkollektor Szovetség tagsaga: a szovetség 300 tagvallalattal rendelkezik.
Ennek alapjan a tervezéssel, kivitelezéssel, napelem-telepitéssel és projektfejlesztéssel
foglalkozd cégek - a projektcégeket leszamitva — szama nem lehet sokkal tobb félezernél. Az
orszagos napenergia tenderen, a METAR pélydzaton 225 cég indult 2020-ban, ezek azonban
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tobbségében projektcégek, a mogottuk allo valds beruhazdk szama a menedzsment becslése
szerint 100 korul lehet.

MellettUk a fejlesztés eredményeit tekintve joval nagyobb volumennel, de a hazai cégekkel kozel
azonos szamban vannak jelen a mar emlitett kulfoldi beruhazok. A magyar nagy cégek kozul
naperému-adllomanyanak komolysagat tekintve kiemelkedik az MVM Zrt., az OBTON Hungary
Kft., az ALTEO Nyrt. és a NAP Nyrt.

e Az MVM Csoport Magyarorszag harmadik, Kozép-Eurdpa tizenharmadik legnagyobb
vallalatcsoportja. A regionalis szinten is egyre meghatarozobb, 100 szazalékban allami
tulajdonban 1évé dinamikus, innovativ energetikai vallalatcsoport a legnagyobb hazai
energetikai tudaskdzpont is egyben.

e Az OBTON Hungary Kft. az OBTON cégcsoport leanyvallalata, amely nemzetkozi szinten
végez projektfejlesztéseket és befektetéseket a megujuld energiaba. Magyarorszagon
60 darabnal is tobb KAT-os naperémivel rendelkezik.

e Az ALTEO Energiaszolgéltatd Nyrt. (réviden ALTEO Nyrt, vagy ALTEO Group) a BET
kiterjed a megljuld  erbforrasokon is  alapuld  energiatermelésre, az
energiakereskedelemre, valamint az ipari energiagazdalkodasi szolgaltatasok
terdletére.

e A Nap Nyrt. a BET Xtend piacan jegyzett gazdasagi tarsasag, amely naperémivekkel
rendelkez6 projekttarsasagok felvasarlasaval, illetve naperém( beruhazasok
megvaldsitasaval foglalkozik. Hazai viszonylatban jelentds naperédmu-portfoliot sikertlt
felépitenie, 55 darab, 6sszesen 27,5 MW teljesitmény( naperémUvel termel energiat.

A Kibocsato Leanyvallalatain keresztul jelentds sajat naperému-allomannyal rendelkezik, azzal
a kulonleges egyedi jelleggel, hogy képes az erémUveinek teljes tervezéseét, fejlesztését és
Uzemeltetését is végrehajtani, KKV jellegébdl adéddan azonban a versenytarsaknal jellemzéen
gyorsabb dontésekre, nagyobb rugalmassagra képes, amely versenyel&nyt biztosit szamara.

54. Stratégiai partnerek és a velUk térténé egyuttmikoédés bemutatasa

A Kibocsato stratégiai partnert nem azonositott.

5.5. A Kibocsaté Uzleti stratégidjanak rovid Osszefoglalasa

A Kibocsatd szandékaban az all, hogy 6t éven belll jelent8s szerepldje legyen a kelet-kdzép
europai energiapiacnak, mindezt ugy végrehajtva, hogy Magyarorszag mellett tobb mas régios

orszagban is jelen legyen a napenergia-termelés (és adott esetben a szélenergia-termelés)
piacan, ezzel kiegyensulyozva az egyes orszagok kockazatait.

sz

gyartokapacitas kiépitését a napelempiacon. A teljes gyartasi folyamathoz harom gyarra van
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szUkség: egy ingot-wafer gyarra, egy szolar cella gyarra, és egy szolar panel gyarra. A sajat
tulajdonu gyartas jelent8sen tudna tamogatni az éppen fejlesztés alatt 1évd projekteket,
csokkentve a kitettséget a globalis ellatasi lancoknak. A gyartasi kapacitas kialakitasat a
Kibocsatd olyan eurdpai uniés tagorszagokban tervezi, ahol rendelkezésre all a szukséges
munkaerd kapacitas, valamint az Eurdpai Helyreallitasi Alap tamogatasa is elérhetd. A tervek
megvalositasa nagymeértékben fugg a megvaldsitashoz szUkséges tamogatasi palyazatokon
vald sikeres szerepléstdl.

A Kibocsato szamara a novekedési lehet6ségek tobb orszagban is adottak. Magyarorszagon
mar letargyalt vételi lehetbsége van meglévd és egymashoz kozel elhelyezkedd erémUvekre,
Romaniaban pedig a piac hatalmas novekedés elétt all, és a Kibocsatd targyalasokat kezdett
arrdl, hogyan tudna ezt a piaci lehet8séget tovabbi erému-teljesitmény kivitelezése keretében
novekedési tervei szolgalataba allitani.

A Kibocsato kovetkezd ot évre sz416 stratégiai céljait az alabbiakban lehet 6sszegezni:

Magyarorszagon:
megfeleld csatlakozasi pontok keresése Uj fejlesztésekhez;
tovabbi beruhazasra alkalmas ingatlanok megvasarlasa és azokkal kapcsolatban a
ready-to-build dokumentacio elkészitése;
évi legalabb 10 MW teljesitmény( projekt fejlesztése Magyarorszagon és/vagy
fotovoltaikus energiatermeléssel foglalkozo tarsasagok és projektek felvasarlasa;
tovabbi szerzddéskotések tervezési, beszerzési és kivitelezési feladatok targyaban,
palyazati kifrasokon torténd részvétel;
a bicskei bazisu Uzemeltetési és karbantartasi profil bévitése.

Kulfoldon:
projekt akviziciok lefolytatasa kulfoldon;
megfeleld céges struktura kialakitasa, nemzetkozi holdingga szervezddés;
amennyiben a forrasok lehetdvé teszik, a Kibocsatd profilianak bovitése a
napenergia szektor részére torténd gyartassal, és ezzel egy Uj, ,korforgasos” Uzleti
modell bevezetése, amelyben a gyartas és a projektfejlesztés egymassal
szinergiaban mUkaodik.

A Kibocsatd stratégiai  célkitlizése, hogy meglévd naperémU-portfolidjat hatékonyan
Uzemeltesse és Uj naperémU-fejlesztéseket hajtson végre Magyarorszagon €s a régidban,
mindezzel alacsony kockazatl, stabil hozamot biztositva befektetéinek, folyamatosan
részvényesi értéket teremtve.

A jelenlegi makrogazdasagi kornyezetben a Kibocsaté a diverzifikalt tékebevonas
lehet8ségének a megteremtésében érdekelt, emiatt dontott a Részvények Xtend piacon
torténd regisztracidja mellett. A Kibocsatd varakozasa, hogy a nyilvanos tékepiaci
forrasbevonassal a jovdben jelentésen novelheti a finanszirozasi mozgasterét €s a stratégiai
céljait hamarabb vagy eredményesebben érheti el. A dontés soran nem elhanyagolhatd
szempont volt az is, hogy a nyilvanos mukodés a projektakviziciok utjan valdé novekedés
finanszirozasanak lehet8ségét is segithet megteremteni.
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5.6. T8keszerkezeti politika, osztalékpolitika
A Kibocsato és Cégesoport tékeszerkezeti és osztalékpolitikaja:

A Kibocsato a 2019. Uzleti év eredménye utan 90 milli¢ forint osztalék kifizetésérdl hatarozott,
a 2020. és 2021. uzleti évek eredményébdl a Kibocsatd nem fizetett osztalékot, a 2022. junius
20-i fordulonapra készitett zard beszamold alapjan pedig 214 millié forint osztalék kifizetésérdl
hatarozott. A Kibocsato tehat a multban a megtermelt eredmeény jelent8s részét nem fizette ki
osztalékként, hanem azt a fejlesztési célok és mikodés erdsitése érdekében visszaforgatta,
lekotott tartalékba helyezte.

Figyelemmel arra, hogy a Leanyvallalatok miUkodésének beinditasat jellemz8en a Kibocsatd
finanszirozta, a Leanyvallalatok a kozeljovBben a megtermelt eredménytk terhére
tulnyomaorészt nem osztalékkifizetéseket fognak teljesiteni a Kibocsatod részére, hanem a kapott
tulajdonosi kolcsonoket fogjak visszafizetni.

A Kibocsato és Leanyvallalatai jelenleg nem rendelkeznek ugyan elfogadott osztalékpolitikaval,
de a tbzsdei bevezetést kovetben tervezik annak kialakitasat. A Kibocsato jelenlegi
férészvényesei a jovOre nézve olyan osztalékpolitika kidolgozasaban érdekeltek, ami lehetdveé
teszi a fejlédéséhez szikséges forrasok cégben tartasat, igy is segitve a megfogalmazott
stratégiai célok elérését, ugyanakkor mindent megtesz annak érdekében, hogy bizonyos
mérték( rendszeres osztalék Kkifizetését biztositsa a befektetSi igények kielégitésére
érdekében. A Kibocsatd Alapszabdlya szerint a feloszthatd és a kozgydlés altal felosztani
rendelt eredménybdl a részvényest a részvénye néveéertékével aranyos osztalék illeti meg.
Osztalékfizetésre a Kibocsaténal tehat a Ptk. és a Szamviteli torvény vonatkozd rendelkezései
szerint kerulhet sor.

A Cégcsoport a tevékenységét részben sajat forrasbdl, részben bankhitelbdl és allami
tamogatasbol finanszirozza, kotvénykotelezettséggel nem rendelkezik. A tOkeszerkezet
tekintetében a Kibocsatd célja, hogy a jovében ezen sajat és kulsé forrasok mellett ndvekvd
mértékben tudjon tamaszkodni a tézsde altal lehetdveé tett t8keagi finanszirozasra.
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6. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ELMULT KET LEZART EVENEK
PENZUGY!I HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informaciés Dokumentum alairasanak idépontjaban a Kibocsatd zartkorlen mikodd
részvénytarsasag cégformaban tevékenykedik, azonban a jelen fejezet elemzései altal lefedett
id8szakban még kft. cégformaban mUkodott.

“ sz

tulajdonld Leanyvallalatok az Informacios Dokumentum aldirasanak idépontjaban mar
els6dlegesen a holdingtarsasagként mikodd Kibocsatotdl kapott - ezen idépontban mar
kozvetlenul tulajdonosi kolcsonnek tekintheté - forras, mint 6nerd felhasznalasa, tovabba
hosszU lejaratd banki finanszirozas igénybe vétele mellett valdsitottak meg a naperdm(
beruhazasokat. Kivételt képez a Star Solar Kft, ahol nincsen az Informaciés Dokumentum
alafrasanak idépontjaban banki finanszirozas. A kivitelez6 minden esetben a Kibocsato volt.

A Kibocsatd pénzugyi helyzetének és mikodési eredményének megfeleld bemutatasahoz az
Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban feltétlenul szukséges a Leanyvallalatok
pénzugyi helyzetének és mudkodési eredményének elemzése is, amelyet az Informacios
Dokumentum 7. fejezete tartalmaz.

A 2020-2021-es pénzugyi id8szakban a Kibocsatdé még nem az Informacios Dokumentum
alairasanak idépontjaban betoltott kdzvetlen holdingtarsasag szerepet latta el, hanem részben
a Maganszemély Tulajdonosok érdekeltségi korébe tartozo projekttarsasagok beruhazasait
iranyitd és végrehajtd, ezekhez szakmai tamogatast nyUjtod tarsasagként, részben pedig
harmadik felek részére hasonld és mas egyéb szolgaltatasokat nydjtd tarsasagként
tevékenykedett.

6.1. Uzleti tevékenységb6l szérmazé eredményt jelentésen befolydsold Iényeges tényez6k
bemutatasa

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelent8sen befolyasold Iényeges tényezdk
(értékesités nettd arbevétele és koltségszerkezet alakulasa, személyi jellegl raforditasok
novekedése stb.) a jelen 6. fejezet tovabbi alpontjaiban kertlnek bemutatasra.

6.2. Arbevétel

A Kibocsato f6tevekenysége 2020-2021-ben naperémd Kkivitelezése volt, éves netto
arbevételének mintegy 90 szazaléka ezen tevéekenységbdl szarmazott. Ezen belll elsGsorban
ipari méret( kiserdmUvek kivitelezésébdl szarmazott az arbevétele, joval kisebb mértékben
haztartasi méretl kivitelezésekbdl;, tovabba ide tartozott még napelemek és inverterek
komplex kivitelezési projekteken kivuli értékesitése.

Az ipari méretld erémulvek bevételi kategodridjaban nagyobb részben az Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaban mar Leanyvallalatként mikodd tarsasagok részére,
kisebb részben pedig harmadik felek részére végezte a kivitelezési tevékenységet, amely
magaba foglalta a projektek el6készitését, tervezést, engedélyeztetést is.
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Fentieken tul a Kibocsatd naperémd karbantartasi munkakat végzett és menedzsment-
tamogatast, szolgaltatasokat nyujtott az Informaciés Dokumentum alairasanak idépontjaban
mar Leanyvallalatként mkodd tarsasagok részére.

Az egyéb bevételek kozott szerepel az aruvédelmi termékek értékesitése, mely tevékenységet
2022-t6l mar nem végzi a Kibocsatd. Ugyancsak egyéb bevételként kerult kimutatasra a
Candimpex Kft. jogel6d tevékenységi korébe tartozo, megmaradt kis értékd ajandéktargyak
értékesitésébdl szarmazd bevétel. A harmadik jelent8s tétel az egyéb bevételek kozott a
tevékenységtdl fUggetlen berendezések, konzolok értékesitése.

Ertékesités netto arbevétele

adatok eFt-ban 2020 2021
Naperémdi kivitelezése 1530473 94,09% 2693133  89,40%
Naperémd szolgaltatas 15067 0,93% 22 616 0,75%
Aruvédelemhez kapcsolddé szolgéltatas 50968 3,13% 81618 2,71%
Egyéb értékesités (az ENAB-on beliil) 27902 1,72% 214 448 7,12%
Export 2166 0,13% 502 0,02%
Ertékesités Netto Arbevétele 1626 576 3012317

A Kibocsato arbevételének meghatarozo része Kapcsoltnak szamité vallalkozasoktél szarmazik.
2021-ben jelentdsen nétt 2020-hoz képest a harmadik felek részére torténd kivitelezésekbdl
szarmazo bevétel, és emelkedett a Kapcsoltnak szamitd felek részére tortént kivitelezések
értéke is.

Ertékesités nettd arbevétele

adatok eFt-ban 2020 2021
Arbevétel harmadik féltél 283503 17,43% 1267288 42,07%
Arbevétel kapcsoltnak szamité vallalkozastol 1340907 82,44% 1744527 57,91%
Export 2166 0,13% 502 0,02%
Ertékesités Netté Arbevétele ¥ 1626576 " 3012317

6.3. MUkodési raforditdsok

A Kibocsato legfébb koltségkategoriaja az anyagjellegl raforditasok, ezek kozott is az
anyagkoltség, amely dontéen a Kibocsatod altal kivitelezett naperémUparkokhoz kapcsolodd
beszerzéseket tartalmazza (tartoszerkezetek, szolar panelek, kabelek, elektronikai alkatrészek,
tovabbi felhasznalt anyagok).

A masodik legjelent8sebb koltségcsoport a naperdmd Kkivitelezések soran igénybe vett
alvallalkozok koltsége az eladott (kozvetitett) szolgdltatasok soron, melyet a Kibocsato
tovabbszamlazott vevdi felé.

Az igénybe vett szolgaltatasok kozott részben szintén a kivitelezésekhez kothetd tételek
talalhatok (pl. szallitas, bérleti dijak), nagyobb aranyban pedig a Kibocsatd mikodéséhez
kapcsolddo koltségek.
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Az eladott aruk beszerzési értéke az aruvédelmi eszkdzok értékesitéséhez kapcsolddik.

Az egyéb szolgaltatasok kozott a bankkoltség és kisebb 6sszegll hatosagi dijak talalhatok.

Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban 2020 2021
Ertékesités Nett6 arbevétele 1626577 3012317
Egyéb bevételek 18 308 1677
Anyagjellegl raforditasok 1306917 1887 355
- Anyagkéltség 387315 1059697
- Igénybe vett szolgdltatdsok
értéke 65 454 84 590
- Egyéb szolgdltatdsok értéke 9009 7310
- Eladott druk beszerzési értéke 15440 33955
- Eladott (k6zvetitett)
szolgdltatdsok értéke 829 699 701 804
Személyi jellegl raforditdasok 20961 30495
Egyéb raforditasok 6340 8262
EBITDA 278948 1052543

A személyi jellegl raforditasok meérsékeltek voltak 2020-2021-ben, 2022-ben a bértdomeg
jelent6sen megn6tt. A Kibocsato atlagos statisztikai létszama 2020-ben 10 8, 2021-ben 11 6
volt. A fizetett juttatasok 2021-ig érdemben elmaradtak a piaci atlagtol.

Az egyéb raforditasok kozott a helyi adok és az addalap noveld tételek voltak jelentésebbek.
6.4. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsatd EBITDA-ja 1.052 M Ft volt 2021-ben (ami az el8z6 évi EBITDA 3,77x-ese), 35
szazalékos EBITDA margin mellett (ami az el6z6 évi EBITDA margin 2x-ese). Az

eredményességet dontdéen az befolyasolta, hogy az adott id6szakban a naperédmd kivitelezés
kiszamlazott volumene mekkora volt.

Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban 2020 2021
Ertékesités Nettd arbevétele 1626577 3012317
Egyéb bevételek 18 308 1677
Anyagjellegl raforditasok 1306917 1887 355
Személyi jellegl raforditasok 20961 30495
Egyéb raforditasok 6340 8262
EBITDA 278 948 1052543
- EBITDA margin 17,15% 34,94%
Ertékcsdkkenési leiras 15 860 17 669
UZEMI TEVEKENYSEG
EREDMENYE 294 807 1070213
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6.5. Pénzlgyi eredmény

Pénzugyi mlveletek bevételeinél a Leanyvallalatoktdl kapott kamatok és arfolyamnyereség - a
szallitoi szamlak pénzigyi teljesitésekor realizalt arfolyamnyereség - talalhato.

Pénzlgyi muveletek raforditasai kozott fizetendd kamatok és arfolyamveszteség kerdl

kimutatasra.

Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban 2020
Ertékesités Nettd arbevétele 1626577
UZEMI TEVEKENYSEG
EREDMENYE 294 807
Pénziigyi mliveletek bevételei 44148
Pénzligyi mliveletek raforditasai 4411
PENZUGY!I MUVELETEK
EREDMENYE 39737

6.6. Adobzott eredmény

2021
3012 317

1070213
115911
12 056

103 855

A 2021-es évi adozott eredmény 1.172 M Ft. Az el6z8 évhez képest joval magasabb az

eredmény, ennek oka egyrészrol
eredményszintet nem éri el Kibocsato.

a magasabb arbevétel,

ugyanakkor

Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban 2020
Ertékesités Nettd drbevétele 1626577
UZEMI TEVEKENYSEG
EREDMENYE 294 807
Pénziigyi mlveletek bevételei 44 148
Pénzigyi mUiveletek raforditasai 4411
PENZUGYI MUVELETEK
EREDMENYE 39737
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 334544
Tarsasagiado fizetési
kotelezettség 1664
ADOZOTT EREDMENY 332880

6.7. Befektetett eszkozok

2021
3012317

1070213
115911
12 056

103 855
1174068

1969
1172099

a 2019-es

A Kibocsatd befektetett eszkdzeinek allomanya a vizsgalt id6szakban mérsékelt, 2021 végén

142 M Ftvolt.
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A targyi eszkozok kozott mindkét évben mintegy 80 M Ft értékben volt a mérlegben gép,
berendezés (2020: 58 M Ft, 2021: 48 M Ft), illetve egyéb berendezések (dontden jarmUvek,
2020: 24 M Ft, 2021: 31 M Ft), amelyeket a Kibocsato elsésorban az erém( kivitelezések soran
hasznalt.

A beruhazasok kozott 2020-ban szerepeld 51 M Ft allomanybdl egy fejlesztési projektet
értékesitettek 2021-ben, a megmaradt ingatlan projekt értékesitésére varhatdan 2022 végén
kerdl sor.

A befektetett pénzugyi eszkozok kdzott a 2020-2021-ben meglévd tartds részesedések konyv
szerinti értéke lathatd, a mérlegfordulénapon a tulajdonaban allo kapcsolt vallalkozasok
esetében. Az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban a Leanyvallalatok kore (15
magyarorszagi tarsasag 100 szazalékos Uzletrésze, valamint egy horvatorszagi tarsasag 60
szazalékos Uzletrésze) lényegesen eltér a 2021. év végi allapottdl, amikor 5 tarsasagban
rendelkezett részesedéssel a Kibocsato (Hobar Energia Kft., Boszko Kft., Szolar Birka Kft., Marcu
Energia Kft., Napereje Kft, amelyek kozul a Napereje Kft. az Informacidés Dokumentum
alafrasanak idépontjaban mar nem tartozik a Leanyvallalatok koze).

A Leanyvallalatok részletesebb 0sszefoglald tablazata a 7.1. pontban talalhato.

adatok eFt-ban 2020 2021
ESZKOZOK 2092 584 3244508
BEFEKTETETT ESZKOZOK 181131 141 667
Immateridlis javak 23 -
Targyi eszk6zok 132 892 90451
- ebbél Beruhdzdsok 50835 10500
Befetetett pénzligyi eszk6zok 48 216 51216
- Tartds részesedés kapcsolt
vallalkozasban 48 216 51216
FORGOESZKOZOK 1910170 2992 803
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1283 110038

6.8. Forgbeszkdzok

A készletek kozott a legjelentésebb tétel a hosszabb idét igénybe vevé naperémi
kivitelezésekhez kapcsoldddan a forduldnapig a Kibocsato altal mar igénybe vett, de a vevd
részére még ki nem szamlazott kozvetitett szolgaltatasok értéke. A 2020. év végi magas érték
a 2021-ben a vevdk felé torténd kiszamlazasok utan lényegesen csokkent.

A kovetelések értéke rendkivil magas a mérlegben, ami a Kibocsato és a Cégcsoport mUkodési
modelljebdl adddik. Eszerint az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjadban mar
leanyvallalatként m(kodd, a 2020-2021-es id6szakban még dontd tobbségben Kapcsoltnak
szamito, naperdm fejlesztést végrehajto tarsasagoknak a Kibocsato biztositotta a kivitelezések
Onerejét jelentd forrasokat (amelyet azok banki finanszirozassal egészitettek ki). Az Informacios
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Dokumentum alairasakor a Napereje Kft. Uzletrészének értékesitésével egyutt a Napereje Kft.
alabb bemutatott 195 millid forintos kdlcsone rendezésre kerdlt.

adatok eFt-ban 2020 2021
Naperém( Befektetés Alfa Kft. 217779 217779
Hébar Energia Kft. 1470 66 110
Omega Power Naperé6mu Kft. 20740 328945
Naperém(i Befektetés Gamma Kft. 4125 284570
499 KW Maximum Naperém. Kft 23215 352 169
Szupernap Energia Kft. 351735 354 602
Highway To Sun Napenergia Kft. 880 55 596
Marcu Energia Kft. 2540 67 134
Solar Investus Maximus Kft. 303 805 330210
Star Solar Eré6m( Kft. 16110 16990
Boszko Kft. 2962 59614
Napereje Kft. 195014 195014
Szoldr Birka Kft. 5500 1740
Solar Masodik Kft. 0 5
Solar Harmadik Kft. 0 5
Solar Negyedik Kft. 0 55
Osszes Leanyvillalat: " 1145875 © 2330538
Egyéb 591 621
Osszesen: 1146 466 2331160

A vevGkovetelések értéke az arbevételhez viszonyitva kifejezetten alacsony volt a vizsgalt
id8szakban, ennek egyik magyarazata, hogy az arbevétel jelentés része Kapcsoltnak szamitd
vallalatokkal szemben realizalodott, amelybdl a kovetelés nem vevdkovetelésként, hanem
Jkovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben” kerult kimutatasra.

A rovid lejaratra kolcsonadott pénzeszkdzok értéke 2021. év végén 82 M Ft-ot tettek ki, dontd
részben a két Maganszemeély Tulajdonossal szemben allt fenn kovetelés. A 82 M Ft kdlcsont a
Kibocsatd abbdl a célbdl folydsitotta a Maganszemély Tulajdonosoknak, hogy a naperém-
projektekhez szUkséges foldtulajdon megszerzést, szantdbdl valdé atmindsitést, EON
csatlakozasi biztositékot és a horvat projekt el6készuleti lépéseit finanszirozni tudjak. Erre azért
van szukség, mert a magyar szabalyozas kizarja gazdasagi tarsasagok termdéfoldtertleten vald
tulajdonszerzését, arra - a Magyar Allam és az egyhazak kivételével - kizarolag természetes
személyek jogosultak. A Kibocsatd és a Maganszemély Tulajdonosok kozotti jogatruhazo
megallapodas alapjan a megfeleld hatosagi eljarasok lebonyolitasa folyamatban van, a 2022. év
végéig valdszinlleg a Kibocsatd tulajdonszerzése megtorténhet, amellyel egyiddben a
kolcsonok rendezesre kertlnek.
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adatok eFt-ban 2020 2021
ESZKOZOK 2092 584 3244508
BEFEKTETETT ESZKOZOK 181131 141 667
FORGOESZKOZOK 1910170 2992 803
Készletek 613 094 77578
- Anyagok 10 32018
- Aruk 605 727 35206
Kovetelések 1177 180 2448 075
- Kévetelések druszadllitdsbol és
szolgdéltatdsbdl (vevik) 3279 8473
- Kévetelések kapcsolt
vdllalkozdsokkal szemben - 2331160
- Egyéb kévetelések 1173901 108 442

- ebbdél Tulajdonosoknak
adott kélcsén - 81930
Pénzeszk6zok 119896 467 150
AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1283 110038

Az aktiv idBbeli elhatarolasok 2021. év végi allomanyaba a Kapcsoltnak szamito tarsasagoknak
2021-ig adott kolcsondk utan utdlag, 2019-2021-re felszamitott, még ki nem fizetett kamatokat
konyvelte a Kibocsato.

6.9. Forrasok
A Kibocsatd dominansan sajat forrasbdl biztositotta mikodését 2020-2021-ben (az idegen

forrasok aranya 10 szazalék alatt volt), amelyet a korabbi évek és ezen id8szak eredményes
gazdalkodasa tett lehetéveé.

adatok eFt-ban 2020 2021
FORRASOK 2092584 3244508
SAJAT TOKE ¥ 1953719 © 3125818
Jegyzett t6ke 58 000 58 000
T6ketartalék -
Eredménytartalék -106 285 -930 841
Lekotott tartalék 1669 124 2 826 560
Ertékelési tartalék - -
Adézott eredmény 332880 1172099
CELTARTALEKOK - -
KOTELEZETTSEGEK 138 777 113737

PASSZiV IDOBELI
ELHATAROLASOK 88 4953

A Kibocsato jegyzett tkéje a vizsgalt id8szakban 58 M Ft volt. A Kibocsato két tagja Keresztesné
dr. 1zsd Krisztina (70,4%) és Dr. Keresztes Laszldné (29,6%) voltak.
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A Kibocsato, folytatva a megel8z6 évek gyakorlatat, mindkét évben jelentds értékben képzett
fejlesztési tartalékot, az eredménytartalék terhére, és ennek kdvetkeztében a vizsgalt évek
vonatkozasaban csokkentette tarsasagi adoalapjat. Ezen tartalékképzés kovetkeztében az
eredménytartalék 2020-ban és 2021-ben is csokkent az addzas elbtti eredmény 6sszegével
(334.544 eFt illetve 1.174.068 eFt). A megképzett tartalékot a Kibocsatd a megképzést kovetd
négy éven belll beruhazasra hasznalhatja fel (illetve ezt kovetben a fel nem hasznalt rész utan
adot és késedelmi potlékot fizet).

Céltartalék képzésre nem volt szUkség sem 2020-ban, sem 2021-ben.

adatok eFt-ban 2020 2021
FORRASOK 2092 584 3244508
SAJAT TOKE F 1953719 " 3125818
CELTARTALEKOK - -
KOTELEZETTSEGEK 138777 113737
Hosszu lejaratu kotelezettségek 36 041 11298
- Beruhdzasi hitelek 36041 11 298
- Egyéb hosszu lejdratu hitelek
Rovid lejaratu kotelezettségek 102 736 102 439
- Vevéktdl kapott el6legek 50 358 49 358
- Kotelezettségek druszallitdsbol
és szolgdltatdasbol (szallitdk) 32122 10070
- Révid lejaratu hitelek 16532 25175
- Révid lejdaratu kételezettségek
kapcsolt vdllalkozdssal szemben - 9049
- Egyéb révid lejaratu
kételezettségek 3724 8786

PASSZiV IDOBELI
ELHATAROLASOK 88 4953

A Kibocsatd 114 M Ft-os kotelezettségallomanyan beldl a hitelek és lizingek dsszege (rovid és
hosszU lejaratu kotelezettségek kozott) 36 M Ft.

A 2019-ben felvett kedvezményes, eszkdzvasarlasra forditott fejlesztési hitelbdl a 2021. év
végeén fennalld tketartozas 24 M Ft volt, amelybdl egy éven belll volt esedékes 22 M Ft.
Gépjarmuveket finanszirozott 3 lizingszerz6dés, egyuttesen 12 M Ft értékben 2021 végén,
ebbdl az egy éven belul esedékes tdketartozas 3 M Ft volt.

A vevoktdl kapott elblegek kozott az egyes naperémUparkok kivitelezésére kapott elSlegeket
tartja nyilvan a Kibocsato.

60



6.10. Cash Flow

CASH FLOW

o

Adodzas elbtti eredmény + 334544 1174068
Korrekciok az addzas el6tti eredményben + -417630 1152193
Korrigalt addzas eldtti eredmény (1a+1b) + -83 086 21875
Elszamolt amortizacio + 15860 17 669
Elszamolt értékvesztés és visszairas + - 117
Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete + - -
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - -3692
Szallitdi kotelezettség valtozasa + -11 325 -22 052
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 6 852 5062
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + -18 169 4865
VevGkovetelés valtozasa + - 5194

Forgdeszkdzok (vevbkovetelés és pénzeszkdz nélkul)

, , - 1082633
valtozasa +
Aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa + -3762 108 755
Fizetett adod (nyereség utan) - 1664 1969

Fizetett osztalék, részesedés - - -

I

Befektetett eszkozok beszerzése - - 19632
Befektetett eszk6zok eladasa + - -
- Finanszirozasi cash-flow (19-26.sorok) 131042 -851888
Részvénykibocsatas, tékebevonas (t6keemelés) B
bevétele +
Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir _
kibocsatasanak bevétele +
Hitel és kdlcson felvétele + - -

Véglegesen kapott pénzeszkoz + -

Részvénybevonas, tkekivonas (t6keleszallitas) - -

Kotveny és hitelviszonyt megtestesito értékpapir _
visszafizetése -
Hitel és kolcson torlesztése, -visszafizetése - 131 042 851 888

Véglegesen atadott pénzeszkoz - -

Devizas pénzeszkozok atértékelése + 2157
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6.11.  Informaciék a Kibocsatd meglévd, folyamatban 1évé és jovdbeli beruhazasairdl és
befektetéseird|

A Kibocsaté meglévd és folyamatban 1évd beruhdzasai és befektetései:

A Kibocsatonal jelent8sebb targyi eszkdz beruhazas nem volt folyamatban 2021 végén.

A Kibocsatd j6vBbeli beruhazasai és befektetései:

A Kibocsatd vizsgalja a megujuld energiatermelésbe torténd befektetések lehetdségét
Magyarorszagon és Eurdpaban. Beruhazasra varhatéan els@sorban nem az alapvet8en
holdingtarsasagként tevékenykedd Kibocsatoban, hanem a Kibocsatdé meglévd vagy Ujonnan
létrehozando, esetleg akviralandod leanyvallalataiban kertlhet sor.

A Cégcsoport kovetkezd tervezett beruhazasa egy 11,7 MW erdémUfejlesztési projekt
(Szabadegyhazan), amely projekt tervezési és engedélyezési folyamatait a Kibocsato végzi.

A Cégcsoport a magyar napenergia-piac mellett kiemelt figyelmet fordit a roman és horvat
energetikai piacra.

Romaniaban a Kibocsatd el6rehaladott targyalasokat folytat egy 10 MW-os ready-to-build
statuszU projekt megvasarlasardl, valamint targyalasok folynak beruhazasi telkek
megvasarlasardl és joint venture konstrukcioban Uj, induld projektekben valé részvételrdl.
Horvatorszagban kerulhet sor egy 12 MW-os naper6mU beruhdzasra HEPA tamogatas
segitségével. Emellett a Kibocsatd targyalasokat folytat egy 3x10 MW-os projektben valo
részvételrél, egy helyi szerepldvel egylittmUkodve, és egy Pag szigetén elhelyezked beruhazasi
telek megvasarlasardl. A Kibocsato folyamatosan figyelemmel kiséri a fejlesztési lehetdségeket
a helyi szakértékkel egytttmUkodve.

6.12.  T8keforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszu tavon (sajat tdke, hitelek mértéke,
lejarata, fajtaja, EU-s és allami tamogatdsok)

Kibocsatd sajat tékéje:

20271-ben a Kibocsato sajat tékéje 3.126 M Ft volt. Ezen beltl 58 M Ft volt a jegyzett tdke, és -
931 M Ft az eredménytartalékban felhalmozott negativ 6sszeg, mikozben 2.827 M Ft volt a
lekotott tartalék (fejlesztési tartalék). 2020-ban a tulajdonosok a 2019. évi eredmény terhére
90 M Ft osztalékot szavaztak meg. 2021-ben nem tortént osztalékfizetés.

Hitelek mértéke, lejarata, fajtaja:

A Kibocsato az alabbi hitelekkel, illetve lizingtartozasokkal rendelkezik:
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Hitelezd neve Hitelek mértéke Hitelek lejarata Hitelek fajtaja
2022.06.30. napjan
Forintban

MKB-Euroleasing 5.502.882 2026.01.18 gépjarmU lizing

Zrt.

Unicredit  Leasing 1.359.529 2024.02.01. gépjarmU lizing

Zrt.

MKB-Euroleasing 3.592.775 2025.08.17. gépjarmU lizing

Zrt.

MFB Zrt. 12.035.868 2023.01.25. beruhazast
tamogatd
kombinalt hitel

A Kibocsatd 2022. junius 1-én 610 millid Ft 6sszegl kolcsonszerzddést kotott az Unicredit
Bankkal. A kedvezményes kamatozasu Széchenyi Ujrainditasi hitel lejarata 2032. aprilis 30. Jelen
Informaciés Dokumentum alairasanak idépontjaig sor kerult a teljes hitelosszeg lehivasara.

EU-s és dllami tdmogatdsok

A Kibocsatd a Széchenyi 2020 keretében, GINOP-1.2.3-8-3-4-16-2017-00899 azonositéval
2019. januar 1-én kezdte meg és 2019. november 30-an fejezte be 6sszesen 60,18 millid Ft
Osszértéek( kapacitasbdvitd projektjét. A projekt 2 minirakodo és 1 colopoz8gép beszerzését
tartalmazta, melyeket a naperému beruhazasok kivitelezése soran vett hasznaltba a Kibocsato.
A projekthez elnyert vissza nem téritendd tamogatas 18,054 millid Ft volt (tovabba a Kibocsatd
36,108 milli¢ Ft kombinalt hitel finanszirozast kapott az MFB Zrt.-tél).

A Kibocsatd a Széchenyi 2020 keretében, 2020. oktober 1-én megkezdett és 2021. marcius 31-
én Dbefejezett VEKOP-8.1.1 palyazat soran 1,15 millid Ft Munkahelyteremtd bérkoltség
tamogatasban részesult.

Pozitiv elbfralast kapott a Kibocsatd a HEPA KNTP kulpiacra lépési tamogatasi palyazata,
amelyre a szerz8déskotés folyamatban van és varhatd 6sszege mintegy 1,2 Mrd Ft.

A Kibocsatd ,Candimpex Budapest Kft. ELITE program 2020 szeptember” cimmel kérelmet
nydjtott be a BET ,Nemzetkdzi szint( képzési program (ELITE Program) megvalésitésa a Kozép-
magyarorszagi régioban” cimd felhivasa szerinti palyazatban valo részvétele érdekében. A KMR-
BET-1-2020-35 azonositészam alatt folyamatban 1évé projektet a BET 2020. november 2.
napjan kelt tdmogatasi dontése alapjan 7.000.000 forint 6sszegd, 100 szazalékos intenzitasu
palyazati tamogatasban részesitette

A Kibocsato részt vesz a ,TOzsdei felkészUlést tamogatd mentor program a Kozép-
magyarorszagi régioban” megnevezésl palyazatban. Ennek keretében a Kibocsatd az Xtend
regisztracio koltségét sajat forrasbal, illetve az ezen koltségek fedezetére elnyert KMR-1.1.7-17-
BET-2-003/010 azonositdszamu, 50 szézalékos intenzitasy, 24.467.500 forint 6sszeg(i palyazati
tamogatasi forrasbol fedezi.
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7. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO, A KIBOCSATAS IDOPONTJABAN
KAPCSOLT VALLALKOZASNAK MINOSULO TARSASAGOK ELMULT KET LEZART EVENEK
PENZUGY! HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban a Kibocsatd pénzugyi helyzetének és
muUkodési eredményének megfelel6 bemutatashoz feltétlenul szikséges a Kibocsatd 100
szazalékos Leanyvallalatai pénzlgyi helyzetének és mikodési eredményének elemzése. A
Kibocsatd  elsddlegesen ezen Leanyvallalatok  holdingtarsasagaként  muakodik — és
szolgaltatasokat nyujt szamukra, valamint kisebb mértékben harmadik felek szamara is.

Az Informacids Dokumentum alairasanak id6pontjaban az alabbi tarsasagok vannak a
Kibocsato tulajdonaban.

S0lar Zrt. S ——— Astrasund.0.0.™*
100%
Boszko Kft. Hobar Energia Kft. Szupernap Energia Kft.

Omega Power

Szolar Birka Kft. Marcu Energia Kft. Naperdmi Kft.
Solar Mésodik Kft. Star Solar Er8m(i Kft. :'f;:}g;‘; ?(‘;t"
Solar Harmadik Kft. 4936';‘2;!)}2:'?‘;"%{”* Nape(rsiTn?n 26|£itk.tetés
Solar Negyedik Kft. ”aperﬁﬂfg i‘;: ektetés  Solar Inveitfczr Maximus

** Afennmaradd 40% a Maganszemély Tulajdonosok kdzeli hozzatartozéjanak tulajdonaban van.

A 16 Leanyvallalat kozul az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban 11 tarsasag
folytat energiatermelést, egylttesen 6sszesen 37 darab, egyenként 0,5 MW-os kiserdmdvel.

Tarsasag ErémUvek szama Helyszin
499 kW Maximum Kift. 6 Bicske
BOSZKO Kit. 1 Bicske
Highway To Sun Napenergia Kft. 1 Bicske
Hobar Energia Kit. 1 Bicske
Marcu Energia Kft. 1 Bicske
Naper6mU Befektetés Alfa Kft. 3 Katadfa
Naperdmu Befektetés Alfa Kift. 1 Vasarosdombod
Naperému Befektetés Gamma Kit. 5 Bicske
Omega Power Naperému Kift. 5 Bicske
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Solar Investor Maximus Kift. 5 Bicske
Star Solar Erém{ Kft. 4 Bicske
Szupernap Energia Kift. 1 Nagyatad
Szupernap Energia Kift. 3 Csurgd
Osszesen: 37

Az energiatermeld tarsasagok szamara végez csekély érték( szolgaltatasokat a Szolar Birka Kit.
Ezen kival a Kibocsatd végzi a naperdmud Uzemeltetési-karbantartasi szolgaltatast a jelen
fejezetben bemutatando Leanyvallaltok részére.

Nem végez egyelGre érdemi Uzleti tevékenységet négy Leanyvallalat az Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaban.

“ s

tulajdonld leanyvallalatok az elsédlegesen holding tarsasagként mikodd Kibocsatotol kapott,
az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban kozvetlendl tulajdonosi kdlcsonnek
tekinthetd forras, mint onerd felhasznalasa, tovabba hosszU lejaratd banki finanszirozas
igénybevétele mellett valositottak meg a naperému-beruhazasokat. (Kivételt képez a Star Solar
Kft., ahol nincsen az Informaciés Dokumentum alairasanak idépontjaban banki finanszirozas.)
A kivitelez6 minden esetben a Kibocsato volt.

A beruhazasok egy részének aktivalasara még nem kerult sor 2021. december 31-ig, az
Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban viszont mar Uzemeltek.

A 0,5 MW-os kiser6mUvek tobbsége a megtermelt elektromos dramot a KAT rendszerben
értékesitik hosszu tavy, jellemz8en 25 éves szerz6dések keretében. Ez aldl kivétel a Star Solar
Erédmd Kft. 4 kiserémUve. Ez a Leanyvallalat 2022. majus 1-t6l kezd6dben villamosenergia-
vasarlasi megallapodas (PPA) keretében a piacon értékesit elektromos aramot.

7.1. Uzleti tevékenységb6l szérmazé eredményt jelentésen befolydsold Iényeges tényez6k
bemutatasa

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelentésen befolyasold lényeges tényezdk

(értékesités nettd arbevétele és koltségszerkezet alakulasa, személyi jellegl raforditasok
novekedése stb.) a jelen 7. fejezet tovabbi alpontjaiban kertlnek bemutatasra.
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Leanyvallalatok:

Astrasun tulajdonba ErGm(vek
Rovid név Cj: Addszam Kapcsolati statusz Tevékenység o ,J aktivalasanak
kerulés datuma )
éve
S E i M Vill
zupernap Energia ' ,agyar | amosen'erg 2002.08.02 2019
Kft 0109290960 25820025-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
2 Marcu Energia Kft Magyar Villamosenerg 2017.07.06 2021
: © 0109301625 25816077-2-43 lednyvallalat 100% iatermelés o
Omega Power Magyar Villamosenerg
Y , , . , 2022.08.02 2021
Naperé6mi Kft 0109290973 25820214-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
Naperémi .
3 Magyar Villamosenerg 2022.08.02 2020
Befektetés Alfa Kft o . ;
0109291067 25822089-2-43 lednyvallalat 100% iatermelés
Solar Investor Magyar Villamosenerg
2022.08.02 2021
Maximus Kft. 0109291056 25821930-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
M Vill
6 Hobar Energia Kft. | er Imems et 2017.07.06 2021
01 09301264 25816125-2-43 lednyvallalat 100% iatermelés
M Vill
7 Boszko Kft. =l LIRS 2017.12.12 2022
0109308395 25756564-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
Star Solar Erém{ Magyar Villamosenerg
, , X , 2022.07.01 2022
Kft. 0109290969 25820166-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
High To S M Vill
ighway .o un ’ ,agyar | amosen'erg 022.08.92 B
Napenergia Kft. 0109290976 25820283-2-43 lednyvallalat 100% iatermelés
499 kW Maximum Magyar Villamosenerg
0 2022.08.02 2022
Naperémli Kft. 01 09 290880 25818598-2-43 lednyvallalat 100% iatermelés
Naperém
11 Befektetés Gamma Magyar Villamosenerg 2022.08.02 2022
Kft. 0109291054 25821844-2-43 leanyvallalat 100% iatermelés
o Magyar
12 Szolar Birka Kft. 2020.09.10 N/A
zolar Birka 0109373141 28766892-2-43 leanyvallalat 100%  Birkatartds /
Horvéth
13 AstraSun d.o.o. EUID: HRSR. leanyvallalat 60% Ures N/A
030239960 tulajdonban projektarsasag
. . Magyar ures
14 Solar Masodik Kft. 2020.09.29 N/A
! 0109 374042 28790879-2-43 leanyvallalat 100% projektarsasag /
M .
15 Solar Harmadik Kft. el ures 2022.07.27 N/A
0109 374043 28790886-2-43 leanyvallalat 100% projektarsasag
Magyar ures
16 Solar Negyedik Kft. |y ures 2020.09.29 N/A
0109 374045 28790965-2-43 leanyvallalat 100% projektarsasag

Az egyes Leanyvallalatokat az alabbi 4 csoportban mutatjuk be:
1-6. 2021.december 31-ig aktivalt és arbevételt mar termel6 erémUlveket birtokld
Leanyvallalatok
7-11. 2022. januar 1-én vagy azt kovetben aktivalt és arbevételt mar termeld
erémUveket birtokld Leanyvallalatok
12. A Szolar Birka Kft.
13-16. Erémdveket nem birtokld, nem aktiv Leanyvallalatok

Az egyes Lednyvéllalatok Eves Beszamoldi megtekinthetéek a Céginformaciés és az

Elektronikus ~ Cégeljarasban  Kozrem(kodSd — Szolgalat  altal  mdkodtetett  https://e-
beszamolo.im.gov.hu/  portdlon. Az  Astrasun  d.o.o. Eves  Beszdmoldi  a

https://sudreg.pravosudie.hr/registar/f?p=150:1 linken talalhatok.
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7.2. Arbevétel

A 2021.december 31-ig mar aktivalt naperémUparkok arbevételét a megtermelt energia MAVIR
Zrt. altali atvétele jelenti az alabbi cégek esetében:

Hébar Energia Kft. Szupernap Energia Kft. Marcu Energia Kft.

Ertékesités nettd
arbevétele 178 21610 136 363 108 905 178 21621

Omega Power Naper6mii | Naperémii Befektetés Solar Investor Maximus
Kft Alfa Kft. Kft

Ertékesités nettd
arbevétele 888 106 420 98 523 113 381 888 110213

A 2021. december 31-ig nem aktivalt erémdvekre arbevételt nem szamoltak el.

A 2020-as minimalis elszamolt arbevétel magyarazata, hogy az E.ON kiszamlazott a tablazatban
felsorolt Kapcsoltnak szamitd tarsasagok felé csatlakozasi terv felUlvizsgalati dijat, mivel a
Kibocsatd volt ezen tarsasagok engedélyezési és hatdsagi Ugyeiben a koltségviseld, igy ezen
koltségek egyodsszegben tovabb szamlazasra kerultek a Kibocsato felé.

Az erébmUvek mar az aktivalas eldtt is termeltek és atadtak aramot, ugyanakkor a Kibocsato
ennek atvételi araval a beruhazasok aktivalasi értékét csokkentette.

e Highway To Sun | 499 kW Maximum | Naperém{ Befektetés
- Boszko Kift. Star Solar Erémd Kift. T N Eerii i

Ertékesités nettd
arbevétele 178 - 710 - - - 1065 - 888 -

Ertékesitett/

megtermelt
mennyiség (MWh) - 628 - 421 - 149 - 3144 - 586

Erdmdvek elhelyezkedése (a jelen Informacios dokumentum id6pontjaig mar aktivalt
erémuvek):
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Erémiivek darabszama és az értékesithe EAGET R R E )
kvéta nagysaga # Telepiilés " weribsl
1 Bicske 25 422 100 72,13%
— 2 Katadfa 3 56 025 9,57%
3 Csurgo 3 56 025 9,57%
- / ks 4 Nagyatad 1 32375 5,53%
< 5 Varosdombo 1 18 675 3,19%
I N N Ertékesithetd kvota
Bicske Bicske . 20
) 4dberémd [ 25 b ersmi Bicske 2%\ L2
e .| 422 100 MWh KAT kvéta 10% *«3\‘
y ) E m Katadfa “{i)é
( \
=B { - = Csurgo 109
[ e ” = Nagyatad .
1db { ’ 29
. 32 375 MWh [ varosdombe ‘j ® Varosdombo
? ./; nd :8d275 MWh &
Csured [ Katadfa Piaci szerz6déssel rendelkez6 erémiivek
— — Eves termelési kapacitas
gedgzs MWh gedgzs MWh B e (W)
1 Bicske 4 3283
ErG- ; ; ’ Ertékesit-hetd
; . . KAT szerz6dés  KAT szerz6dés Eves termelési .
Tarsasag miivek ) L, kvota
, kezdete vége kapacitas MWh
szama
MWh
499 kW Maximum Kft. 6 2021.03.01 2046.03.01 4 924,80 97 125
BOSZKO Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 13 700
Highway To Sun Napenergia Kft. 1 2021.07.01 2046.07.01 820,8 13 700
Hébar Energia Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 18 675
Marcu Energia Kft. 1 2021.03.01 2046.03.01 820,8 18 675
Naperém( Befektetés Alfa Kft. 3 2019.11.01 2044.11.01 2 462,40 56 025
Naperém Befektetés Alfa Kft. 1 2020.04.01 2045.04.01 820,8 18 675
Naper6m( Befektetés Gamma Kft. 5 2021.07.01 2046.07.01 4 104,00 93375
Omega Power Naperémdi Kft. 5 2021.03.01 2046.03.01 4 104,00 93375
Solar Investor Maximus Kft. 5 2020.08.01 2045.08.01 4104,00 73 475
Szupernap Energia Kft. 1 2019.05.01 2044.05.01 820,8 18 675
Szupernap Energia Kft. 3 2019.04.01 2044.04.01 2 462,40 56 025
Osszesen KAT-os: 33 27 086 571500
Star Solar Eréma Kft. 4 Piaci alapu szerz6dés 2023.05.31-ig, 4x820 MWh
Minddsszesen 37

A Solar Masodik Kft, a Solar Harmadik Kft.,, a Solar Negyedik Kft. és az Astrasun d.o.o.

tevekénységet az

Informacids Dokumentum alairdsanak

arbevételik az elmult két pénzigyi évben nem keletkezett.

idépontjaig nem folytatott,

A Szolar Birka Kft. birkatartassal, tenyésztéssel, valamint ezen allatok kolcsonzésével foglalkozik.
Tevékenységét 2021-ben kezdte meg, 2020-ban arbevétele nem volt.
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Szolar Birka Kft.

Ertékesités nettd
arbevétele - 10 250

A Cégcsoport horvat leanyvallalata, az Astrasun d.o.o., tevékenységet egyel6re nem folytat,
bevétele nem keletkezett. Az emlitett Leanyvallalat naperémUparkot fog |étesiteni,
tevékenysége napenergia-termelés lesz.

7.3. MUikodési raforditasok

A 2021. december 31-ig mar aktivalt naperémuparkok mUkodési koltségeit az alabbi tételek
jelentették a termelés megkezdését kovetben:

Energia koltség (onfogyasztas)

Erédmivek karbantartasa (ezt altalaban a Kibocsato végezte 2020-2021-ben)
Menetrendezési dij

Biztositasi dijak

Bankkoltség

Szupernap Energia . Omega Power Naperém(i Solar Investor
Marcu Energia Kft. o > 0
Kft. Naperémii Kft. Befektetés Alfa Kft. Maximus Kft.

Ertékesités nettd

Hobar Energia Kft.

arbevétele 178 21610 136363 108905 178 21621 888 106 420 98523 113381 888 110213
Egyéb bevételek - - 340 001 - - - - - - -

Anyagjelleg(i

raforditdsok 178 1986 31791 11567 178 1995 886 6 854 11 846 12 353 886 8721
- Anyagkéltség - - 1381 976 - - - - 988 1327

- Igénybevett

szolgdltatdsok - 1836 25561 6625 - 1849 - 6186 6 058 6 088 - 7 009
- Egyéb szolgdltatdsok - 150 4 849 3966 - 146 - 668 4572 4938 - 1113
Eladott (k6zvetitett)

szolgdltatdsok 178 - - - 178 - 886 - 228 - 886 599
Személyi jellegl

raforditdsok - - - - - - - - 396 - - -
Egyéb raforditasok - - 338536 5129 - 216 - 1064 656 726 - 1096
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Highway ToSun | 499 kW Maximum NaperGmd
Boszko Kft. Star Solar Erémdi Kft. 8 v 0 o Befektetés Gamma
Napenergia Kft. Naperémi Kft. Kft

2020

adatok e HUF-ban 2020

Ertékesités nettd

arbevétele 178
Egyéb bevételek -
Anyagjellegii

raforditasok 178
- Anyagkéltség

- Igénybevett

szolgdltatdsok

- Egyéb szolgdltatdsok

Eladott (k6zvetitett)
szolgdltatdsok 178
Személyi jellegl

raforditasok -
Egyéb raforditasok -

710

709

2020 2021 2020 2021 2020 2021

= = 1065 = 888 =
= = 1063 = 886 =
- - 1063 - 886 -

Személyi koltségek: az egyes er6muvek Uzemeltetéséhez sajat személyi allomanyt nem
alkalmaztak a Leanyvallalatok. A karbantartasi-Uzemeltetési feladatokat a Kibocsatd sajat
er6forrasaival, illetve alvallalkozékkal oldotta meg. A kozponti-adminisztrativ feladatokat
szintén a Kibocsato latta el (konyvelés, menedzsment feladatok).

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. tevekénységet az Informacios
Dokumentum alairasanak id8pontjaig nem folytatott, emiatt koltségei és raforditasai nem

keletkeztek.

Az Astrasun d.o.0. mUkadési koltségei 2021-ben 30,4 ezer HRK-t (kb. 1,5 millié Ft) tettek ki.

A Szolar Birka Kft. 2021-ben kezdte meg a tevekenységét. MUkodési koltségei a haszonallatok
(birkak) takarmanyozasahoz, szallitasahoz kapcsolddnak:

Szolar Birka Kft.

adatok e HUF-ban 2020

Ertékesités nettd
arbevétele
Egyéb bevételek
Anyagjelleg(
raforditasok

- Anyagkéltség

- Igénybevett
szolgdltatdsok

- Egyéb szolgdltatdsok
Eladott (kbzvetitett)
szolgdltatdsok
Személyi jellegli
raforditasok

Egyéb raforditasok

2021

10 250

415
18
171

225

103
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7.4, Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A 2021. december 31-ig mar aktivalt naperémdparkok EBITDA margin-ja 77-93% kozott volt.

Szupernap Energia Omega Power Naperém(i Solar Investor
Hébar Energia Kft. Marcu Energia Kft.
- : Naperomu S BEIEKISIES AIIRIE MSXImUS KIS

2021 2020 2021 2020 2021

Erteke5|te5 netté

arbevétele 178 21610 136363 108905 178 21621 888 106 420 98523 113381 888 110213
Ertékesités Nettd

arbevétele 178 21610 136363 108905 178 21621 888 106 420 98523 113381 888 110213
EBITDA - 19409 106 037 92209 - 19410 2 98 502 85625 100303 2 100396
EBITDA margin 89,81% 77,76% 84,67% 0,00% 89,77% 0,23% 92,56% 86,91% 88,47% 0,23% 91,09%
Ertékcsokkenési leiras 5224 38418 32199 - 5247 - 25381 24 217 29208 - 26988
Egyéb raforditasok - - 338536 5129 - 216 - 1064 656 726 - 1096
Uzemi tevékenység

eredménye 14 185 67 619 60 010 - 14163 2 73121 61408 71095 2 73 408

A 2021. december 31-ig nem aktivalt erémUvek - a tevékenység hianya miatt - nem termeltek
Uzleti eredményt:

Highway To Sun 499 kW Maximum Naperomd
Boszko Kft. Star Solar Erémi Kft. 8 v . o Befektetés Gamma
Napenergia Kft. Naperémii Kft. -

Ertékesités nett6

arbevétele 178 - 710 - - - 1065 - 888 -
EBITDA - 1 - - - 2 - 2 -
EBITDA margin 0,00% 0,00% 0,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,19% 0,00% 0,23% 0,00%

Ertékcsdkkenési leiras - - - - - - . - .
Egyéb raforditasok - - - - - - - - - -
Uzemi tevékenység

eredménye - - 1 - - = 2 - 2 -

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. tevekénységet az Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaig nem folytatott, eredménye az elmult két pénztgyi évben
nem keletkezett.

Az Astrasun d.o.o. tevékenyéget 2020-ban és 2021-ben nem végzett, a mdkodési koltségei
miatt ugyanakkor negativ eredmeénye volt 2021-ben.

A Szolar Birka Kft. 2021-ben kezdte meg a tevékenységét, EBITDA margin-ja 95%, koltségei
kizardlag az allatok szallitasahoz, takarmanyozasahoz kapcsolddtak.

Szolar Birka Kft.

Ertékesités nettd

arbevétele - 10 250
EBITDA - 9732
EBITDA margin 0,00% 52,56%
Ertékcsdkkenési leirds - 5387
Egyéb raforditasok - 103
Uzemi tevékenység

eredménye - 4 345
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7.5. Pénzlgyi eredmény

A 2021. december 31-ig mar aktivalt naperémuparkok esetében pénzugy raforditas a felvett -
a naperémuvek fejlesztését finanszirozandd - banki hitelek kamatai, illetve az anyavallalati
hitelek kamatai miatt merult fel. Utdbbi elszamolasat 2021-ben végezték el a 2019-2021-es
id@szakra.

Hbr Energia Kft Szupernap Energia Marcu Enerzia Kft Omega Power Naperémii Solar Investor
E . Kft. E . Naperb’mﬁ Kft. Befektetés Alfa Kft. Maximus Kft.

PENZUGYI EREDMENY
Pénzuigyi mUveletek

bevételei - 110 - - - - - - - - -
Pénzuigyi mUveletek

raforditdsai 5687 43271 41 288 - 5722 - 29404 17 962 36961 - 36 225
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE - 5687 - 43161 - 41288 - - 5722 - - 29404 - 17962 - 36961 - - 36225

A 2021. december 31. utan aktivalt erémUvek esetében nem mertlt fel pénztgyi bevétel vagy
raforditas. Az aktivalasig esetlegesen felmerult hitelkamatokat az egyes Leanyvallaltok a
beruhazasra aktivaltak.

Highway To Sun 499 kW Maximum Naperom{
Boszko Kft. Star Solar Erémi Kft. . Y Befektetes Gamma
Napenergla Kft. Naperémii Kft.

PENZUGYI EREDMENY - -

Pénziigyi mUveletek

bevételei - - - - - - - - - -
Pénzligyi miveletek

raforditasai - - - - - - - - -
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE = = o - . - - - _ _

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. tevekénységet az Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaig nem folytatott, eredménye az elmult két pénzigyi évben
nem keletkezett.

Az Astrasun d.o.o. tevékenyéget sem 2020-ban, sem 2021-ben nem végzett.

A Szolar Birka Kft. esetében a Kibocsatonak fizetett kamat merult fel, mint pénzigyi raforditas:
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Szolar Birka Kft.

adatok e HUF-ban 2 020 2021

PENZUGYI EREDMENY

Pénzigyi miiveletek

bevételei - -
Pénzigyi miveletek

raforditasai - 256
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE - - 256

7.6. Addbzott eredmény

A 2021. december 31-ig aktivalt erémUGvek a mdkodési évtdl pozitiv adozott eredmeény
termeltek. Az addzott eredmények valtozasat az értékesitett energia mennyisége, valamint a
pénzugyi eredmény (kamatkoltségek) valtozasa befolyasolta.

Hobar Energia Kft. Szupernap Energia YT ——— Omegf Pgwer Nape]rb’mt’i Solalt Investor
Kft. Naperémii Kft. Befektetés Alfa Kft. Maximus Kft.

adatok e HUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Ertékesités nettd

arbevétele 178 21610 136363 108 905 178 21621 888 106 420 98523 113381 888 110213
Anyagjellegl

raforditdsok 178 1986 31791 11567 178 1995 886 6854 11 846 12 353 886 8721
Személyi jelleg(i

raforditdsok - - - - - - - 396 - - -
Egyéb raforditasok - 338536 5129 - 216 - 1064 656 726 - 1096
EBITDA - 19409 106 037 92 209 - 19410 2 98 502 85625 100303 2 100396
Ertékcsokkenési leiras - 5224 38418 32199 - 5247 - 25381 24217 29208 - 26988
UZEMI TEVEKENYSEG

EREDMENYE - 14 185 67 619 60010 - 14163 2 73121 61 408 71095 2 73 408
Pénzuigyi miveletek

bevételei - - 110 - - - - - - - -

Pénzuigyi mveletek

raforditdsai - 5687 43271 41288 - 5722 - 29 404 17 962 36 961 - 36 225
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE - - 5687 - 43161 - 41288 - - 5722 - - 29404 - 17962 - 36961 - - 36225
ADOZAS ELOTTI

EREDMENY - 8498 24458 18722 - 8441 2 43717 43 446 34134 2 37183
Tarsasagiado fizetési

kotelezettség - 235 1783 1449 - 236 2 1142 1090 1314 2 1214
ADOZOTT EREDMENY - 8263 22 675 17 273 - 8205 - 42 575 42 356 32 820 - 35969

A 2021. december 31-ig nem aktivalt beruhazasok adézott eredménye 0. Ezen Leanyvallalatok
2022-ben aktivaltak a beruhazasaikat.
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Highway To Sun | 499 kKW Maximum Naperomd
Boszko Kft. Star Solar Erémi Kft. g v . o Befektetés Gamma
Napenergia Kft. Naperémii Kft. Kft

adatok e HUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Ertékesités nettd
arbevétele 178 - 710 - - - 1065 - 888 -
Anyagjellegii
réforditdsok 178 709 - - - 1063 - 886 -

Személyi jelleg(i
raforditasok - - - - - - - - - -
Egyéb raforditasok - - - - - - - - - -
EBITDA . - 1 g - - 2 B} 2 i
Ertékcsokkenési leirds - - - - - - - - R R
UZEMI TEVEKENYSEG

EREDMENYE - - 1 - - - 2 - 2 .
Pénziigyi mUveletek

bevételei - - - - o - - - - -
Pénziigyi mUveletek

raforditasai - - - - - - - - - _
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE - 5 o 5 - - - - . .
ADOZAS ELOTTI

EREDMENY - - 1 = . - 2 - 2 .
Térsasdgiado fizetési

kotelezettség - - 1 - - - 2 - 2 -
ADOZOTT EREDMENY

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. tevekénységet az Informacios
Dokumentum alafrasanak idépontjaig nem folytatott, eredménye az elmult két pénzugyi évben
nem keletkezett.

Az Astrasun d.o.o. tevékenységet sem 2020-ban, sem 2021-ben nem végzett, a mUkodési
koltségei miatt ugyanakkor negativ addézott eredménye volt 2021-ben, mintegy 30,4 HRK (c.a.

1,5 millié Ft) 6sszegben.

A Szolar Birka Kft. 2021-ben kezdte meg jelenlegi mikodését.

74



Szolar Birka Kft.

adatok e HUF-ban 2020 2021
Ertékesités nettd

arbevétele - 10 250
Anyagjellegti
raforditasok - 415

Személyi jellegi
raforditasok - -

Egyéb raforditasok - 103
EBITDA - 9732
Ertékcsokkenési leirds - 5387
UZEMI TEVEKENYSEG

EREDMENYE - 4345
Pénzligyi m(iveletek

bevételei - -
Pénzligyi m(iveletek

raforditasai - 256
PENZUGYI

MUVELETEK

EREDMENYE - - 256
ADOZAS ELOTTI

EREDMENY - 4 089

Tarsasagiado fizetési
kotelezettség - -
ADOZOTT EREDMENY - 4 089

7.7. Befektetett eszkdzok

A 2021. december 31-ig aktivalt erémUveket tulajdonld Leanyvallalatokban a targyi eszkozok
kozott a naperémuveket tartottak nyilvan 2021 végen (épitményként). A beruhazasok kozott
2021 végén a naperémuvek folyamatban Ievo kivitelezése volt.

A foldterUleteket a Leanyvallalatok maganszemeélyektdl Dbérlik, akik az Informacios
Dokumentum alairasanak idépontjaban a Kibocsaté Maganyszemély Tulajdonosai, kivéve a
Szupernap Energia Kft. csurgdi és nagyatadi, valamint Naperédmd Befektetés Alfa Kit.
varosdombdi ingatlanjait, amelyek az adott Leanyvallalat tulajdonaban vannak.
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Hébar Energia Kft. Szupernap Energia Kft. Marcu Energia Kft.

2020 2021 2020 2021
ESZKOZOK 4470 206522 1048484 1037953 5540 209 697
BEFEKTETETT
ESZKOZOK 2176 186411 1005 045 972 846 2886 187 042
Immateridlis javak - - - - - -
Targyi eszkdzok 2176 186411 1005 045 972 846 2886 187 042
- ebbdl Beruhdzdsok 2176 180 - - 2 886 -
Befetetett pénzlgyi
eszkozok - - - - - -
FORGOESZKOZOK 2294 19 328 41290 61310 2654 21867
AKTiV IDOBELI
ELHATAROLASOK - 783 2149 3797 - 788

Omega Power Naperomii | Naper6mii Befektetés Solar Investor Maximus

Kft. Alfa Kft. Kft.

2020 2021 2020 2021
ESZKOZOK 23741 1024164 1055043 1055591 307578 1020383
BEFEKTETETT
ESZKOZOK 21390 930844 1022193 992 984 305 223 929 710
Immateridlis javak - - - - - -
Targyi eszkozok 21390 930844 1022193 992 984 305 223 929710
- ebbdl Beruhdzdsok 21390 - 6409 6408 305 223 -
Befetetett pénzlgyi
eszkozok - - - - - -
FORGOESZKOZOK 2351 89 461 30 820 59 361 2355 86 753
AKTiV IDOBELI
ELHATAROLASOK - 3859 2030 3246 - 3920

A Leanyvallalatok kozul a Szupernap Energia Kift. (4 erému) esetében 2019-ben, a Naperémdi
Befektetés Alfa Kft. esetében (4 erdmd) pedig 2020-ban az aktivalast kovetben az erémUvekre
értékhelyesbitést szamoltak el.

A még nem aktivalt erémuveket tulajdonld Leanyvallalatok befektetett eszkdzeinek struktdraja
hasonld, azzal az eltéréssel, hogy a targyi eszkozok kozott kizardlag a befejezetlen
beruhazasokat tarjak nyilvan. A foldterlleteket a Leanyvallalatok tobbséglkben
maganszemélyektdl bérelték, akik az Informacids Dokumentum aldirasanak idépontjaban a
Kibocsaté Tulajdonosai.



Highway To Sun 499 kW Maximum Naper6mii Befektetés
Boszko Kft. Star Solar Erémi Kft.
Napenergla Kft. Naperémii Kft. Gamma Kft.

~ adatokeHUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
ESZKOZOK 8282 182879 19 121 22 216 3 880 178 871 26226 1059 372 7 136 887 600
BEFEKTETETT
ESZKOZOK 1234 158 268 16 521 11611 1299 170 894 25196 972103 5588 862 282
Immateridlis javak - - - - - - - - - -
Targyi eszk6zok 1234 158 268 16 521 11611 1299 170 894 25196 972103 5588 862 282
- ebbdl Beruhdzdsok 1234 158 268 16 521 11611 1299 170 894 25 196 972 103 5588 862 282
Befetetett pénzigyi
eszkdzok - - - - - - - - - -
FORGOESZKOZOK 7048 24611 2600 10 605 2581 7977 1030 87 269 1548 25318
AKTIV IDGBELI
ELHATAROLASOK - - - - - - - - -

A Solar Masodik Kft, a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. Ures cégek, jelenleg
tevékenységet nem folytatnak. Eszkozstruktdrajuk:

|| seolarMasodik Kit. | Szolar Harmadik Kit. | Szolér Negyedik Kft. | _Astrasun d.0.0.
—————————

Befektetett Eszk6zok

- Tdargyi eszk6z6k - - - 5 - 50 - -
Forgdeszkdzok 3000 3000 3000 3000 3000 3005 - 253913
- Pénzeszkézok 3000 3000 3000 3000 3000 3005 - 14 601

Aktiv Id6beli Elhatarolas

A Szolar Birka Kft. és az Astrasun d.o.o. befektetett eszkozdket nem tartott nyilvan 2020-2021-
ben.

7.8. Forgbeszkdzok
A 2021. december 31-ig aktivalt erémUveket tulajdonld Leanyvallalatokban a kovetelések
kozott harmadik feles, jellemz8en add visszaigényléshez kapcsolodd kovetelések voltak

nyilvantartva.

A pénzeszkdzok mérlegsorok tartalmaztak az addssagszolgalat fedezeti szamlak egyenlegét is
(DSRA, dvadékolt 6sszegek a banki hitelek visszafizetéséig).
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Hébar Energia Kft. Szupernap Energia Kft. Marcu Energia Kft.

~ adatokeHUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021
ESZKOZOK 4470 206522 1048484 1037953 5540 209697
BEFEKTETETT

ESZKOZOK 2176 186 411 1005 045 972 846 2 886 187 042
FORGOESZKOZOK 2294 19 328 41 290 61 310 2654 21 867
Készletek - - - - - -

- Aruk - - - - - -
Kovetelések 29 - - 1406 29 -

- Kévetelések

druszdllitdsbol és

szolgdltatdsbol

(vevdk) - - - - - -

- Kévetelések kapcsolt

vdllalkozdsokkal

szemben - - - - - -

- Egyéb kévetelések - - - 1406 - -
Pénzeszkozok 2265 19 328 41290 59904 2625 21867
AKTIiV IDOBELI

ELHATAROLASOK - 783 2149 3797 - 788

Omega Power Naperémii Befektetés Alfa | Solar Investor Maximus
Naperomii Kft. Kft. Kft

- adatokeHUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021
ESZKOZOK 23741 1024164 1055043 1055591 307578 1020383
BEFEKTETETT

ESZKOZOK 21390 930844 1022193 992984 305223 929 710
FORGOESZKOZOK 2351 89 461 30 820 59 361 2355 86 753
Készletek - - - - - -

- Aruk - - - -

Kovetelések 268 132 151 - 210 13
- Kovetelések

druszdllitdsbol és

szolgdltatdasbol

(vevék) 131 131 - - - -

- Kévetelések kapcsolt

vdllalkozdsokkal

szemben - - - - - -

- Egyéb kévetelések - - - - - 13
Pénzeszk6zok 2083 89 329 30 669 59 361 2145 86 740
AKTIV IDGBELI

ELHATAROLASOK - 3859 2030 3246 - 3920

A 2021. december 31-ig nem aktivalt erdmUvek forgdeszkdzei kozott kizardlag a pénzeszkdzok

kerultek kimutatasra, kivétel Highway To Sun Napenergia Kft, ahol a kovetelések kozott
adokovetelés kerult kimutatasra.
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A pénzeszkozok meérlegsorok itt is minden banki hitelt igénybe vett Leanyvallalatnal
tartalmaztak az addssagszolgalat fedezeti szamlak egyenlegét is (DSRA, dvadékolt dsszegek a
banki hitelek visszafizetéséig).

- o Star Solar Erémii Kft. Highway T.o Sun 499 kW Ellafimum Naperém(i Befektetés
Napenergia Kft. Naper6mi Kft. Gamma Kft.

- adatokeHUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

ESZKOZOK 8282 182879 19121 22 216 3 880 178 871 26226 1059372 7 136 887 600

BEFEKTETETT

ESZK6ZOK 1234 158 268 16 521 11611 1299 170 894 25 196 972 103 5588 862 282

FORGOESZKOZOK 7048 24 611 2 600 10 605 2581 7977 1030 87 269 1548 25318

Készletek - - - - - -

- Aruk - - - - - - - - - -

Kovetelések 28 - 118 5591 30 82 199 9 77 413

- Kévetelések

druszdllitasbdl és

szolgdltatdsbol

(vevék) - - - - - - - - -

- Egyéb kévetelések - - - -

Pénzeszkdzok 7020 24611 2482 5014 2551 7 895 831 87 260 1471 24 905

AKTiV IDOBELI

ELHATAROLASOK - - - - - - - - -

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft. és a Solar Negyedik Kft. Ures cégek, jelenleg
tevékenységet nem folytatnak. Forgdeszkdzeik kozott a pénzeszkdzoket tartjak nyilvan.

Az Astrasun d.0.0. 2021-ben a forgdeszkozok kozott allammal és egyéb intézményekkel
szembeni koveteléseket, valamint pénzeszkdzoket tartott nyilvan.

T e oo, |

Befektetett Eszkdzok - -
- Tdrgyieszk6zdk - -
Forgdeszkdzok - 253913
- Pénzeszkozok - 14 601

Aktiv Id8beli Elhatarolas - -

A Szolar Birka Kft. forgdeszkozei kozott pénzeszkdzoket és ado-visszaigénylést tart nyilvan.
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adatok e HUF-ban 2020 2021
ESZKOZOK 3000 10489
BEFEKTETETT
ESZKOZOK - -
FORGOESZKHZOK 3000 10489
Készletek - -

- Aruk - -
Kovetelések - 217
- Kévetelések

druszallitasbol és

szolgadltatdsbol

(vevék) -

- Kévetelések kapcsolt

vdllalkozdsokkal

szemben -

- Egyéb kovetelések - 217
Pénzeszkdzok 3000 10272
AKTIV IDGBELI

ELHATAROLASOK - -

7.9, Forrasok

A 2021. december 31-ig aktivalt erémUveket tulajdonld Leanyvallalatok forrasszerkezete:

- Hobar Energia Kft. Szupernap Energia Kft. Marcu Energia Kft.

adatok e HUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021
FORRASOK 4470 206522 1048484 1037953 5540 209 697
SAJAT TOKE 3000 11 263 265 273 282 546 3000 11 205
Jegyzett t6ke 3000 3000 3000 3000 3000 3000
T6ketartalék - - - - - -
Eredménytartalék - 50 - 8548 - 20963 - 17010 - 50 - 8491
Lekotott tartalék 50 8548 24 458 43180 50 8491
Ertékelési tartalék - - 236 103 236 103 - -
Addzott eredmény - 8263 22 675 17 273 - 8205
CELTARTALEKOK - - - - - -
KOTELEZETTSEGEK 1470 193 556 783 012 728 648 2540 196 770
Hosszu lejaratu
kotelezettségek - 113 884 363938 321121 - 113 884
- Beruhazdsi hitelek - - - - - -

- Egyéb hosszu

lejdratu hitelek - 113 884 363938 321122 - 113 884
Rovid lejaratu

kotelezettségek 1470 79 672 419 074 407 527 2540 82 886
- Kételezettségek

druszdllitasbol és

szolgdltatdsbol

(szdllitok) - - 11880 - - -

- Révid lej. kélcsénék;

egyéb rov. lej. hitelek - 12 893 51395 42 816 - 12893
- Astrasun Solartol

kapott kélcsén 1470 66 110 351735 354 602 2 540 67134
PASSZiV IDGBELI

ELHATAROLASOK - 1703 199 26 759 - 1722
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Omega Power Naper6mii | Naperémii Befektetés Solar Investor Maximus

Kft. Alfa Kft. Kft.
adatok e HUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021
FORRASOK 23741 1024164 1055043 1055591 307 578 1020 383
SAJAT TOKE 3000 45 575 353153 385973 3011 38980
Jegyzett t6ke 3000 3000 3000 3000 3000 3000
T6ketartalék - - - - - -
Eredménytartalék - - 43717 - 43 446 - 34 829 11 - 37172
Lekotott tartalék - 43717 43 446 77 185 - 37183
Ertékelési tartalék - - 307 797 307 797 - -
Addzott eredmény - 42 575 42 356 32 820 - 35969
CELTARTALEKOK - - - - - -
KOTELEZETTSEGEK 20 741 969 110 701 890 654 622 303 967 967 328
Hosszu lejaratu
kotelezettségek - 569 422 433 820 385618 - 569 422
- Beruhdzdsi hitelek - - - - - -
- Egyéb hosszu
lejératu hitelek - 569421 433 820 385618 - 569 422
Rovid lejaratu
kotelezettségek 20741 399 688 268 070 269 004 303 967 397 906
- Kételezettségek
druszdllitasbol és
szolgdltatdsbol
(szdllitok) - - - 162 - -
- Révid lej. kélcsénok;
egyéb rov. lej. hitelek - 64 463 48 562 48 562 - 64 463
- Astrasun Solartdl
kapott kélcsén 20 740 328 945 217779 217779 303 805 330210
PASSZiV IDOBELI
ELHATAROLASOK - 9479 - 14 996 600 14 075

Sajat téke: Az egyes Leanyvallalatok sajat tékéje a pozitivaddzott eredmeény hatasara nétt 2020-
rol 2021-re. Osztalékmegallapitas és -kifizetés nem tortént. A Leanyvallalatok, maximalisan
kihasznalva a lehet8séget, az adodzas elbtti eredmeéeny Osszegének megfelelé mértékben
képeztek fejlesztési tartalékot az eredménytartalék terhére.

Ertékelési tartalék: a beruhdzadsok befejezédése utdn két Lednyvéllalatndl keriilt sor az
erémUvek piaci értékre torténd felértékelésére (Szupernap Kft., Naperémd Befektetés Alfa Kft.).

A hosszu lejaratd bankhitelek célja a naperémdparkok fejlesztése. Az éven belll esedékes
torlesztérészletek atsorolasra kertlnek a rovid lejaratu hitelek kozé.

A bankhitelek melletti onrészt a Leanyvallalatok a Kibocsatotol kapott kdlcsonbdl biztositottak.

Ezek a kolcsonnyujtas idépontjaban Kapcsoltnak szamito tarsasagtol kapott, az Informacios
Dokumentum alairasakor pedig mar anyavallalati kdlcsonok.
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Banki kolcsonok:

Banki hitel- Fennallé Fennallé
Beruhazé neve szerzédések Hitelez6 Hitel Hitel hitel hitel
sZ4ma Bank tipusa lejarata 2021.12.31. 2022.06.30.
(eFt) (eFt)

Hobar Energia Kft. 1 Takarékbank FENESZEST 5031 1005 126777 120 331
hitelszerz.

Marcu Energia Kft. 1 Takarékbank FEIESZEST 5031 1005 126777 120 331
hitelszerz.
Naperém( UniCredit  Fejlesztési

Befektetés Alfa Kft. ! Bank hitelszerz. 2030.12.31 109820 103736
Naperém( UniCredit  Fejlesztési

Befektetés Alfa Kft. 3 Bank hitelszerz. 2030.12.31 324000 306000

Omega Power 5 Takarékbank FEIESZEST 50319005 633884 601 653
NaperémU Kft. hitelszerz.
Solar Investor . Fejlesztési

) 5 Takarékbank | 2031.10.05 633 884 601 653
Maximus Kft. hitelszerz.

Szupernap Energia ] UniCredit Fgleszteg 2030.06.28 91223 85 857
Kft. Bank hitelszerz.

Szupernap Energia 3 UniCredit Fqleszte& 2030.06.28 272 715 256 663
Kft. Bank hitelszerz.

Kibocsatotol (anyavallalat) kapott kdlcsonok:

Beruhazé neve Kibocsatétdl kapott kdlcsén
2021.12.31. eFt

Hébar Energia Kft. 66 110
Marcu Energia Kft. 67134
NaperémU Befektetés Alfa Kft. 217779
Omega Power Naperém( Kft. 328945
Solar Investor Maximus Kft. 330210
Szupernap Energia Kft. 354 602

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek kozott adokotelezettségek talalhatok.

Passziv id6beli elhatarolasok kozott a legjelentSsebb tétel a Kibocsatonak fizetendd elhatarolt
kamat, mely a targyévet terheli, de a kdvetd évben kerul(t) kifizetésre.
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A 2021. december 31. utan aktivalt erdmUveket tulajdonld Leanyvallalatok forrasszerkezete:

Boszko Kft. Star Solar Erémii Kft. Highway To Sun 499 kW Maximum Naper6mii Befektetés
Napenergla Kft. Naperém(i Kft. Gamma Kft.

- adatokeHUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
FORRASOK 8282 182879 19121 22 216 3 880 178 871 26226 1059372 7 136 887 600
SAJAT TOKE 3169 3169 3011 3011 3000 3000 3011 3011 3011 3011
Jegyzett t6ke 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000
Té6ketartalék - - - - - - - -
Eredménytartalék - 6831 - 6831 11 11 - - 11 11 11 11
Lekotott tartalék 7 000 7 000 - - - - - - - -
Ertékelési tartalék - - - - - - - - - -
Addzott eredmény - - - - - - - - - -
CELTARTALEKOK - - - - - - - - - -
KOTELEZETTSEGEK 5113 177 973 16 110 18 182 880 175 055 23215 1048 305 4125 881230
Hosszu lejaratu
kotelezettségek - 84 612 - - - 107 234 - 633192 - 536170
- Beruhdzdsi hitelek - - - - - - - - - -
- Egyéb hosszu
lejaratu hitelek - 84612 - - - 107 234 - 633192 - 536170
Rovid lejaratu
kotelezettségek 5113 93 361 16 110 18 182 880 67 821 23215 415113 4125 345 060
- Kotelezettségek
druszdllitdsbol és
szolgdltatdsbdl
(szGllitok) - 21647 - 1143 - - - - -
- Rovid lej. kélcsonok;
egyéb rov. lej. hitelek 2150 10918 - - - 10213 61277 - 51064
- Astrasun Solartol
kapott kélcsén 2962 59614 16110 16 990 880 55596 23215 325169 4125 284 570
PASSZiV IDOBELI
ELHATAROLASOK - 1737 - 1023 - 816 - 8056 - 3359

A hosszu lejaratd bankhitelek célja a naperémdparkok fejlesztése. Az éven belll esedékes
torlesztérészletek atsorolasra kertulnek a rovid lejaratu hitelek kdzé.

A bankhitelek melletti onrészt a Leanyvallalatok a Kibocsatotol kapott kdlcsonbdl biztositottak.
Ezek a kolcsonnyujtas idépontjaban Kapcsoltnak szamitd tarsasagtol kapott, az Informacios
Dokumentum alairasakor pedig mar anyavallalati kdlcsonok.

Banki kolcsonok:

Banki hitel- Fennallé Fennallé
Beruhazé neve szerz8dések Al Hitel tipusa iz e it
; Bank P lejarata | 2021.12.31.  2022.06.30.
Szama
eFt eFt
499 KW Maximurm 6 UniCredit b 2033.0429 694468 663 830
Naperém Kft. Bank
BOSZKO Kft. 1 UniCredit  Fejlesztési 5 0630 93 200 88 823
Bank hitelszerz.
Highway To sun 1 UniCredit  \ip 20330630 117447 112 340
Napenergia Kft. Bank
Naper6md UniCredit
Befektetés Gamma 5 NHP 20330630 587234 561702
Kft Bank
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Kibocsatotodl (anyavallalat) kapott kdlcsonok:

Beruhizé neve Kibocsatétdl kapott kélcsén
2021.12.31. ekt

499 kW Maximum Naperémd Kft. 352169
BOSZKO Kft. 59614

Highway To Sun Napenergia Kft. 55596
Naperém( Befektetés Gamma Kft. 284.570

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott adokotelezettségek talalhatok.

Passziv id6beli elhatarolasok kozott a legjelentdsebb tétel a Kibocsatonak fizetendd elhatarolt
kamat, mely a targyévet terheli, de a kdvetd évben kertl(t) kifizetésre.

A Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft., a Solar Negyedik Kft. és az Astrasun d.o.0. - amelyek
Ures cégek, jelenleg tevékenységet nem folytatnak - forrasszerkezete 2021-ben.

| szolér Masodik Kft. | Szolar Harmadik Kft. | Szolar Negyedik Kft.

adatok e HUF-ban 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Sajat téke 3000 3000 3000 3000 3000 3000 - - 10406
- Jegyzett Téke 3000 3000 3000 3000 3000 3000 - 20000
Céltartalékok - - - - - - - -
Kotelezettségek - - - 5 - 55 - 264 082
- Hitelek - - - 5 - 55 - 264 082
Passziv Id6beli Elhatarolas - - - - - - - -
FORRASOK 3000 3000 3000 3005 3000 3055 - 253913

Az Astrasun d.0.0. sajat t6kéje a negativ eredmény miatt lett negativ, jegyzett tdkéje 20.000
HRK.

7.10.  Informacidk a Leanyvallalatok meglévd, folyamatban 1évd és jov8beli beruhdzasairdl
és befektetéseirdl

A Cégcsoport kovetkezd tervezett beruhazasa egy 11,7 MW erémdfejlesztési projekt
(Szabadegyhazan), amely projekt tervezési és engedélyezési folyamatait jelenleg a Kibocsato
végzi.
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8. A KIBOCSATO ELEMZESE A KIBOCSATO 2022. JUNIUS 30-i FORDULONAPRA KESZITETT
KONSZOLIDALT JELENTESEROL

Az Informaciés Dokumentum aldirdsanak id8pontjaig a Kibocsatdé 2022. janius 30-i
fordulénappal - els6 alkalommal - konszolidalt, nem auditalt jelentést készitett a fordulénapon
a tulajdondban allé vallalatokrdl. A Kibocsaté pénzlgyi helyzetének és muakoddési
eredményének megfelel§ bemutatashoz feltétlenldl szikséges a Kibocsatd konszolidalt
jelentésének bemutatasa, elemzése.

A konszolidalt jelentés forduldnapjan az alabbi tarsasagok tartoztak a Kibocsatd konszolidacios
korébe. (A konszolidacid sordn a Szolar Birka Kft. mentesitésre kerult.)

Tarsasag
BOSZKO Kift.
Hobar Energia Kft.
Marcu Energia Kft.
Napereje Kift.
Szolar Birka Kift.
Solar Negyedik Kift.

Az Informacios Dokumentum alairasanak napjan a 7. fejezetben bemutatott Leanyvallalatok
vannak a Kibocsatd tulajdonaban. Ezen id6pontban a Napereje Kft. mar nem tartozik a
Leanyvallalatok kozé.

8.1. Uzleti tevékenységb6l szarmazé eredményt jelentésen befolydsold [ényeges tényez6k
bemutatasa

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelent8sen befolyasold lényeges tényezdk
(értékesités nettd arbevétele és koltségszerkezet alakulasa, személyi jellegl raforditasok
novekedése stb.) a jelen 8. fejezet tovabbi alpontjaiban kertlnek bemutatasra.

A 2022.06.30. forduldnappal készitett konszolidalt nem auditalt jelentés csak ,targyévi”
adatokat tartalmaz.

8.2. Arbevétel

A 2022. junius 30-i arbevétel meghatarozo része a Kibocsato sajat tevékenységébdl szarmazott
(naperémU Kkivitelezés, naperdmd karbantartds, egyéb tevékenységek, utdbbin belll
aruvédelem - részletesebb informacio a tevékenységekrél az 5.2 és 6.2 fejezetben taldlhato).
A Leanyvallalatok arbevétele csaknem teljes egészében a naperémUparkok altal termelt
energia értékesitésébdl szarmazott. A konszolidacio soran kiszlrésre kerult 6sszesen 1.440 eFt
konszolidacios kulonbozet, a Kibocsatd arbevételében megjelend, a Hobar Energia Kft., a
Boszko Kift., valamint a Macru Energia Kft. tarsasagoktol szarmazo szolgaltatasi bevétel.

85



 amonaais | e {50520 it || h | e | wesve | st
, BOSZKO Kft. . . . > >
KIMUTATAS Energia Kft. | Energia Kft. Kft. Kft. Negyedik | beszamold
Belfoldi

értékesités nettd 183 022 43910 16718 16 755 23511 - - 282 476
Exportértékesités

nettd arbevétele

1. Ertékesités

netto arbevétele 183 022 43910 16 718 16 755 23511 - - 282 476

Az egyes tarsasagok tevékenységi kore nem valtozott a 6-7. fejezetekben bemutatottakhoz
képest.

Arbevétel megoszlasa 2022.06.30.

M Astrasun Zrt.

W BOSZKO Kft.

B Hobar Energia Kft.
m Marcu Energia Kft.
= Napereje Kft.

Szolar Birka Kft (Solar Elsé
2021.04.12)

A Napereje Kft. arbevétele mellett az egyéb bevételek kdzott a Kibocsatd altal fizetett kothér
jelenik meg (47 M Ft). A kotbér a Kibocsato (illetve annak jogel&ddje, a Candimpex Kft.), valamint
a Napereje Kft. (mint megrendeld) kozott 2019. januar 5. napjan kotott generalkivitelezési
szerz8désbol szarmazik.

8.3. MUkddési réforditdsok

A konszolidalt mdkodési raforditasok 83%-a Kibocsatd tevékenységeihez (pl kivitelezés,
karbantartas, Cégcsoport kdzponti funkcioi) kapcsolodik. A Ledanyvallalatok mdkodési koltségei
a naperémUparkok Uzemeltetéséhez kapcsolddnak. A konszolidalas soran kiszlrt tétel
0sszesen 48,8 M Ft, melybdl a legjelentésebb a Kibocsatd egyéb raforditasai kozott megjelend
47 M Ft (Napereje Kft. felé fizetett kotbér), valamint a Hobar Energia Kft., a Boszkd Kift. és a
Macru Energia Kft. raforditasai kozott megjelend, Kibocsato felé fizetett szolgaltatasi dijak.
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1. Ertékesités netté

. . 183 022 43910 16 718 16 755 23511 - - 282476
arbevétele (01+02)
1l. Aktivalt sajat
teljesitmények értéke - - - - - -
(03+04)
111. Egyéb bevételek 836 - - - 63 964 - - 17 400
ebbdl: visszairt
értékvesztés
111/A Addssagkonsz.
miatti (r. néveld) - - - - - - - 0
konsz. kal.
Anyagkoltség 16 466 316 320 342 156 - - 17 601
Igénybe vett
. ) " 71140 1190 1280 1280 6043 - - 79493

szolgaltatasok értéke
Eavé loans
Egyébszolgaltatasok 5368 1221 173 184 200 ; 133 7278
értéke
Eladott aruk beszerzési
L 1757 - - - - - - 1757
értéke

Eladott (kozvetitett)

. . o 67153 - - - - - - 67 153

szolgaltatasok értéke
IV. A jellegi

Vo LA 161884 2728 1772 1806 6399 - 133 173282
raforditasok

Bérkoltség 16 262 - - - - - - 16 262
S'z.eme’lyl jellegti egyéb 7 ) ) . ) ) ) 7
kifizetések

Bérjarulékok 2101 - - - - - - 2101
V.S élyi jellegl

J ze'm'e lyi jellegii 18 435 B _ - - - - 18 435
raforditasok
VI. Ertékcsokkenési

- Eriekesorkenest 10301 3659 3798 3814 3928 : - 28402
leirds

. Egyé

VI Egyéb 51550 305 180 0 16557 - - 0 21191

raforditasok

Személyi koltségek: az egyes erémuvek Uzemeltetéséhez sajat személyi allomanyt nem
alkalmaztak a Leanyvallalatok. A karbantartasi-Uzemeltetési feladatokat a Kibocsatd sajat
er6forrasaival, illetve alvallalkozékkal oldotta meg. A kozponti-adminisztrativ feladatokat
szintén a Kibocsatd latta el (konyvelés, menedzsment feladatok). Emiatt személyi jellegl
raforditasok kizardlag a Kibocsatonal merdultek fel.

8.4. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA
A Kibocsato EBITDA marginja (-26%) elmarad a 2021. évi 35%-tdl, a rendkivuli kdtbérfizetési
kotelezettség nélkdl is 0% alatti. A Leanyvallalatok energiatermelésbdél szarmazé EBITDA

marginja 80-90%, hasonldan a korabbi évekhez, a Napereje Kft. EBITDA marginja a Kibocsato
altal fizetett kotbér miatt jelentds.
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Konszolidalt szinten ugyanakkor pozitiv mind az Uzemi eredmény, mind az EBITDA.

EREDMENY- Astrasun BOSZKO Napereje | Szolar Birka

Negyedik [Konszolidalt

KIMUTATAS Zrt. Kft. Energia Kft. | Energia Kft. Kft. Kft. > >
beszamolo
|- Ertékesités nettd 183 022 43910 16718 16755 23511 ; ; 282476
arbevétele (01+02)
EBITDA - 48 012 40 877 14 766 14 949 64 520 - - 133 86 968
EBITDA margin -26% 93% 88% 89% 274% - - 31%
8.5. Pénzugyi eredmény

A pénzugyi mUveletek bevételei kozott a kapott kamatok, mig a raforditasok kozott a fizetendd
kamatok kerulnek kimutatasra jellemz&en, tovabba az esetleges arfolyamkulonbozetek miatt
realizalt eredmény.

A konszolidacio soran a Leanyvallalatok altal a Kibocsato felé fizetend6 kamatok (6,2 M Ft),
valamint a Szolar Birka Kft. 2022. junius 30-i adézott eredménye ker(lt ki a kimutatasbdl. lgy a
konszolidalt pénztgyi eredmény 28 M Ft.

EREDMENY- BOSZKO Napereje | Szolar Birka . o
> . . Negyedik |Konszolidalt
KIMUTATAS Kft. Energia Kft. | Energia Kft. Kft. Kft. > >
beszamolé
VIIl. Pénziigyi
I Pénziigyi 42 946 0 0 0 766 - ; 37559
miiveletek bevételei
IX. Pénziigyi
miiveletek raforditasai 957 2738 4194 4211 3136 - 1 9299
(18+19+20+21+22)

8.6. Adézott eredmény

A konszolidalt addzas el6tti eredmény 87 M Ft, mig az addzott eredmény 83 M Ft, amely utébbi
30% arbevétel-aranyos eredmény. Egyedi szinten a Kibocsatd addzas eldtti és utani eredménye
negativ, a Leanyvallalatok eredménye stabilan 40% kordl mozog, kivéve a Boszko Kit., valamint
a Napereje Kft.,, amely Leanyvallalat a Kibocsatéd rendkivili kotbérfizetése miatt kimagasloan
profitabilis fél évet zart.

A 4.2.22. pontban emlitettek szerint, a Kibocsaté kozgyllése 2022. szeptember 13. napjan a

2022. junius 20-i fordulénappal készitett beszamolod elfogadasakor ezen beszamold alapjan
214.838.053 forint osztalék fizetésérdl hatarozott.
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EREDMENY- BOSZKO Napereje | Szolar Birka

Negyedik [Konszolidalt

KIMUTATAS Kft. Energia Kft. | Energia Kft. Kft. Kft. o
beszamolé

1. Ertékesités netté

183 022 43 910 16 718 16 755 23511 - - 282 476
arbevétele (01+02)

EBITDA - 48012 40 877 14 766 14 949 64 520 - - 133 86 968

EBITDA margin -26% 93% 88% 89% 274% - - 31%

X. Addfizetési

m . 1129 2333 - - - = - 3462
kotelezettség

X/A Konszolidalasbél
adodo tars. ado kiil.

Arbevétel aranyos
eredmény

-10% 73% 41% 41% 248% 0% 0% 30%

8.7. Befektetett eszk6zok

A konszolidaciot kovet8en a targyi eszkozok kozott a Kibocsatd mUszaki berendezései, valamint
az egyes Leanyvallalatok ingatlanjai (kiveve naperémUparkok) talalhatoak.

A befektetett pénzigyi eszkdzok kozott a kapcsolt vallalkozasokban 2022. junius 30-an fennalld
részesedések konyv szerinti értékei kerulnek nyilvantartasra, azonban ennek jelent8s része
kikerul a konszolidaciobdl (kivéve a mentesitésre kerUlt Szolar Birka Kft.)



> Solar
EREDMENY- Hébar Marcu Szolar Birka Konszolidalt
> BOSZKO Kft. N je Kft. N dik
KIMUTATAS M- Energia Kft. | Energia Kft. EEEE ei:: ' beszamold

1. IMMATERIALIS
JAVAK

1. TARGY! ESZKOZ 6K 160 007 180 794 182433 183 228 193 064 = = 887294

1. Ingatlanok és a
kapcsolédd vagyoni - 180 794 182433 183 228 180 832 - - 727 287
érték(i jogok

2. MUszaki
berendezések, gépek, 42 891 - - - - - - 42 891
jarmavek

3. Egyéb
berendezések, 28 676 - - - - - - 28 676
felszerelések, jarmiivek

5. Beruhdazasok,

iy 88 440 - - - - - - 88 440
feldjitasok
’ 7’. Targyi es’zlfozok ) ) ) ) 12232 ) ) )
értékhelyesbitése
I1l. BEFEKTETETT
54 216 - - - - - - 28 905

PENZUGYI ESZKOZOK

ESZKOZOK (AKTIVAK)

- 3173483 207 187 199 570 200721 224 504 3738634
OSSZESEN

8.8. Forgdeszkdzok

A Kibocsato tevékenységebdl adoddan nem rendelkezik konszolidalt szinten jelentds
készletallomannyal. Jelentds tétel a Leanyvallalatoknak adott kolcsonodk (225 M Ft), ezen felll a
2022. junius 30-an nem a Kibocsatd tulajdonaban 1évé, am az Informacids Dokumentum
alafrasanak napjan Leanyvallalatnak mindsulé tarsasagok részére adott kolcsonok (1.705 M Ft)
kertlnek itt kimutatasra.

Kibocsatétol kapott kélcson

Lednyvallalat

2022.06.30. eFt
Boszko Kft. 70914
Hébar Energia Kft. 54 402
Marcu Energia Kft. 55 426
Napereje Kft. 41181
Szolar Birka Kft.* 2 665
Solar Negyedik Kft. 0
Osszesen: 224589

*mentesitett
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Az Informaciés Dokumentum Kibocsatétdl kapott kdlcson

aldirasakor Leanyvallalat 2022.06.30. eFt

Naperém( Befektetés Alfa Kft. 190 009 282
Omega Power Naper6mii Kft. 271347 350
Naperém( Befektetés Gamma Kft. 290 880 000
499 KW Maximum Naperémd. Kft 302 549 361
Szupernap Energia Kft. 320625593
Highway To Sun Napenergia Kft. 56 306 000
Solar Investus Maximus Kft. 273 601 621
Osszesen: 1705 319 207

Az egyéb kovetelések kdzott volt tovabba a Kibocsatd 157 M Ft osztalék el8leg miatti kdvetelése,
amely 6sszeg a 2022. szeptember 13-i kozgyllés dontése utan az elfogadott osztalékkal
szemben kerul rendezésre.

" o L Solar o
MERLEG - adatok e Astrasun Zrt BOSZKO Kft. Hébar Marcu Napereie Kft Szolar Birka Negvedik Konszolidalt
HUF-ban . " | Energia Kft. | Energia Kft. S ' Kft. i‘f,t beszamolé

1. KESZLETEK 57 065 - - - - - - 57 065

1. Anyagok 49 928 - - - - - - 49 928

6. Készletre adott

b 7137 - - - - - - 7137
elélegek

1. KOVETELESEK 2402 603 9994 9988 9990 19437 = = 2228 260

1. Kovetelések
aruszallitasbol és 26 198 9994 9988 9990 18 735 - - 74 906
szolgaltatasbdl (vevék)

2. Kovetelések

kapcsolt vallalkozassal 227043 - - - - - - 3291
szemben
6. Egyéb kovetelések 2149 362 - - - 701 - - 2150063

111. ERTEKPAPIROK = = o . - - - R

IV. PENZESZKOZOK

370390 16 259 7 028 7 384 11998 - 2 866 415 926
(73.-74. sorok)

ESZKGZOK (AKTIVAK)
OSSZESEN

3173483 207 187 199 570 200721 224 504 3738634

91



8.9. Aktiv idébeli elhatarolasok

A konszolidalt aktiv id6beli elhatarolasok kozott a harmadik féltdl kapott kamatokat mutatja ki
a konszolidalt mérleg 2022. junius 30-an.

C. AKTIV IDOBELI

ELHATAROLASOK 129202 a0 120 120 5 - - 121184

8.10. Forrasok

A jelen pont mutatja be a konszolidacios korbe tartozo tarsasagok forrasszerkezetét 2022.
junius 30-i fordulénappal, egyéni, valamint konszolidalt szinten.

A konszolidalt sajat t6ke esetében a kisz(irésre kerult dsszegek a Leanyvallalati tulajdonlasok
miatt kerultek kikonszolidalasra (jegyzett t6ke, eredménytartalék, lekotott tartalék).

A lekotott tartalékok 6sszege a Kibocsatonal csokkent 2021. december 31-hez képest 63 M Ft-
fal (azonos 6sszeggel nétt az eredménytartalék), ebbdl 55 M Ft beruhazasok miatti feloldas volt;
a Leanyvallalatoknal a félév soran nem valtozott a lekotott tartalék értéke.

A konszolidalt kotelezettségek a Cégcsoport tényleges kulsd kotelezettség allomanyat jelenti,
0sszesen 527 M Ft Osszegben, azaz a kisz(rt/konszolidaciobdl kivont tételek az egyes
Leanyvallalatok Kibocsato felé fizetendd kolcsonei, valamint szallitdi fizetési kotelezettségek.

A konszolidalt mérlegben feltUntetett hitelek kozott a Leanyvallalatok naperémUparkjaihoz
kapcsolddo hitelek kerultek kimutatasra. A hitelek 2022. junius 30-i egyenlegeit a 7.9. pontban
talalhaté ,Banki kolcsonok” tablazatok mutatjak részletesebben.

Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek kozott a Kibocsatd egy éven belul esedékes
jarmUfinanszirozasi tartozasai (lizingek és az MFB hitel még fennalld tékerésze), a
koltségvetéssel szembeni kotelezettségek, valamint ezeken kivil a Napereje Kft.-ben
megallapitott, alapitokkal szembeni kotelezettség (a kft-re engedményezett osztalékelSleg)
kerult kimutatasra.

92



7 Sol
MERLEG - adatok e Hébar Mar . Szolar Birka ot Konszolidalt
BOSZKO Kft. ! ’ Napereje Kft.
HUF-ban Energia Kft. | Energia Kft.

Negyedik

beszamold
Kft.

Kft.

I. JEGYZETT TOKE 58 000 3000 3000 3000 3000 - 3000 58 000
V. 304 255 6832 285 286 2080 304 255
EREDMENYTARTALEK
V. LEKOTOTT
——— 2763 564 7 000 8548 8491 5896 - - 2763 564
VI. ERTEKELESI
TARTALEK : : : : 12232 : : :
, 1,. Ert,elfhelyesfnltes ) ) ) . 12232 . ) )
értékelési tartaléka
VII. KORRIGALT

17 453 32148 6775 6924 58223 - - 134 83364
ADOZOTT EREDMENY

I. HATRASOROLT

KOTELEZETTSEGEK : : : ) ) ) ) 17420
T6kekonszolidacios

kulonbozet lednyvall- - - - - - - - 17420
bol

1. HOSSZU LEJARATU

COTELEZETTSEGEK 11298 84612 113 884 113884 - - - 323679
Egyéb hossz(i lejaratd - 84612 113884 113 884 - . - 312381
hitelek

E“gyeb hoss,zu lejarata 11298 . . . . . . 11298
kotelezettségek

1. ROVID LEJARATU

COTELEZETTSEGEK 51484 84394 64 956 65 980 142 955 - - 186 018
R“ovuj Ieija ratd 8879 - - - - - - 8879
kolcsonok

Rovid lejaraty hitelek - 4339 6446 6445 - - - 17231
Vevéktdl kapott 4307 . . . . . . 2307

elélegek

Kotelezettségek

aruszallitasbol és szolg.- 840 125 185 185 4545 - - 5880
bol (szallitok)

Valtotartozasok - - - - - - - -

Rovid lejaratd kot.

kapcsolt vallalkozassal - 71524 55012 56 035 41181 - - -
szemben

Rovid lejaratd kot.

egyéb - 2007 - - - - - 2007

rész.visz.vall.szemben

Egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek

37458 6399 3313 3315 97 229 - - 147713

Koltségek, raforditasok

passziv idébeli 2335 2865 2691 2728 118 - - 2335
elhataroldsa

FORRASOK

(PASSZIVAK) 3173483 207 187 199 570 200 721 224 504 3738634
OSSZESEN
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A passziv idobeli elhatarolasok kozott konszolidalt szinten jelents tétel nem kerdl kimutatasra,
a kikonszolidalt tételek az egyes Leanyvallalatok dltal a Kibocsatd felé fizetendd
kamatelhatarolasokhoz kapcsolddnak.

8.11.  Informacidk a Kibocsaté meglévd, folyamatban |év8 és jGvobeli beruhazésairdl és
befektetéseird|

A folyamatban 1év8 beruhdzasokat a 6. és a 7. fejezet relevans pontjai tartalmazzak.

0. TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
9.1. lgazgatasi, iranyitd és felligyeld szervek tagjainak dnéletrajza

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Kibocsatd igazgatdsaganak, felugyelGbizottsaganak,
auditbizottsaganak tagjaival, valamint a Kibocsatd és a Leanyvallalatok kulcsfontossagu
munkatarsaival szemben szakmai tevékenységukkel osszefuggésben az elmult harom évben
eljaras lefolytatasara nem kerult sor.

Vezérigazgatd

A Kibocsatonal a jelen Informacios Dokumentum alairasanak napjan igazgatésag nem mukodik,
a vezetd tisztségviselSi feladatokat Keresztesné dr. 1zsd Krisztina vezérigazgato latja el.
Keresztesné dr. 1zs¢ Krisztina 6néletrajzat a lenti pontban mutatjuk be.

Igazgatdsag

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatonal a nyilvanosan muakodd részvénytarsasagga valasat
kovetBen igazgatdsag, fellgyeld- és auditbizottsag fog mikodni, az alabbi pontban mutatjuk be
a leendd igazgatdsagi tagok onéletrajzat.

Az igazgatdsag az nyrt.-vé valast koveten harom tagbdl fog allni. A testlletet az alabbi
személyek alkotjak:

9.1.1.  dr. Keresztes Attila Tamas
igazgatosagi tag, az igazgatosag elnoke
Végzettség: jogasz

Dr. Keresztes Attila Tamas az E6tvos Lorand Tudomanyegyetem Bdlcsészettudomanyi
Karan, filozdfia-magyar szakon folytatott tanulmanyokat, majd a Miskolci Egyetem
Allam- és Jogtudomanyi Karan szerzett jogasz diploméat. A Kibocsaté jogel6édjének
alapitasatol kezd6dben, 1998-t0l felel a hosszutavu Uzleti stratégia meghatarozasaért.
Figyelme a 2000-es évek kdzepétdl fordult a meguljuld energiatermelés felé, ennek
megfelel6en fokozatosan a Kibocsato jogelddje gazdasagi tevékenységének fokuszaba
is ezt a teruletet helyezte. A dr. Keresztes Attila Tamas altal meghatarozott vallalati
stratégia végrehajtasaval a Kibocsato a Leanyvallalatok egyeduli tagja lett és olyan
t8keerds vallalatta valt, amely képes a belfoldi és kulfoldi terjeszkedésre egyarant. A
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9.1.2.

9.1.3.

villamosenergia-termelés mlszaki aspektusainak megismerése érdekében az Obudai
Egyetem Kandd Kalman Villamosmérnoki Karanak képzésében vett részt. Angol,
német és orosz nyelven beszél.

Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina
igazgatdsagi tag, az igazgatdsag alelndke
Végzettség: gyogyszerész

A Semmelweis Egyetem Gydgyszerésztudomanyi Karan diplomazott, majd a Pharmavit
Gydgyszer- és Elelmiszeripari Részvénytarsasag gydgyszergyardban dolgozott. Ezt
kovet8en orvoslatogatoi tevékenységet folytatott, késébb pedig részt vett a Kibocsatd
jogelédjének megalapitasaban tarstulajdonosként és Ugyvezetdkent. Jelenleg is
aktivan  kdzrem(Ukodik a  Kibocsatd  operativ iranyitasaban, els6sorban a
folyamatmenedzsment és a Kibocsatd, valamint a Leanyvallalatok tevékenysége
koordinalasa teruletén. Francia nyelven beszél.

Nyers Alex
igazgatdsagi tag

Nyers Alex producer és karmester. A Liszt Ferenc Zenemdvészeti Egyetem utan
elvégezte a Pécsi Tudomanyegyetemet. Szamos hazai és nemzetkdzi projektet
vezetett, ezek soran jonéhany hazai és nemzetkdzi céggel dolgozott egyutt, kdztuk:
Live Nation, Universal Music, Harvey Goldsmith, MMConcerts, Solstice Produkcio.

FellUgyel6bizottsag és Auditbizottsag

A FelUgyelBbizottsag és az Auditbizottsag tagjainak személye megegyezik, erre figyelemmel
jelen 6sszevont pontban mutatjuk be a tagok 6néletrajzat.

9.1.4.

Wessely Vilmos
a felugyel6bizottsag elndke
Végzettség: kdzgazdasz, okleveles addszakértd, okleveles konywizsgald

Wessely Vilmos kozel 30 éves tapasztalattal rendelkezik a konywizsgalat, az
addtanacsadas, a szamvitel és a vagyonértékelés teruletén, illetve tébb mint 15 éve
foglalkozik az informatikai rendszerek konywvizsgalat soran torténd alkalmazasanak
lehet8ségeivel. A fentieken tul széleskord vallalatiranyitasi tapasztalatot halmozott fel,
1992-t6l 2021-ig volt a Budapest Consultans Kft. Ugyvezetdje, illetve 2001 ota latja el
az Audit Network Hungary Kft. Ugyvezetését. A Magyar Konywizsgaldi Kamaranal (a
tovabbiakban: MKVK) PIT, illetve IFRS konywizsgaldi mindsitést szerzett, aktivan részt
vesz az MKVK szakmai tevékenységében. 2009 ota az MKVK Informatikai Tagozatanak
alelndke, jelent8s szerepe volt abban, hogy a konywizsgaldi képzésben az informatikai
rendszerek hivatalosan is a modszertan szerves részéve valtak. Tobb mint 10 éve vesz
részt oktatoként és vizsgaztatoként a kdnywizsgaldi képzésben, 2016 Ota az Okleveles
Konywizsgaldkat Keépesitd Testulet tagja. Tarsszerzje az MKVK kis-  és
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kozépvallalkozasok konywvizsgalatéhoz készult kézikonyvének. Angolul és németdl
beszél.

9.1.5. Kbébor Gyoérgy
a felugyel6bizottsag tagja
Végzettség: kdzgazdasz

Diplomait a Kulkereskedelmi Féiskolan, majd a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen szerezte. Tanulmanyai utan 1996-ban a HUNGEST Hotels Korlatolt
Felel6sségll Tarsasag pénzugyi elemz@jeként helyezkedett el. Ezt kovetéen az E.ON
Hungaria Zrt. értékesitési kontrolling vezet8je, késdbb igazgatdja, majd a vallalat
beszerzésért és értékesitésért felel6s vezérigazgato-helyettese lett. Az E.ON
Energiakereskedd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag ugyvezetését latta 8 évig latta el.
2010-t6l 2016-ig egy éves kihagyassal a Magyar Villamos MUvek Zrt. gazdasagi
vezérigazgaté-helyetteseként dolgozott. Evtizedes ipardgi tapasztalataira tekintettel
kinevezték az NKM Nemzeti KozmUvek Zartkorlen M(kodd Részvénytarsasag (ma
MVM Services Zrt.) igazgatdsaganak elnokévé. 2018-tol 2021. oktober 1-ig az MVM
Energetika Zrt. (a tovabbiakban: MVM) elnok-vezérigazgatdi pozicidjat toltdtte be.
Vezetése alatt az MVM teljeskor( energiaszolgaltatdva valt, az iranyitasa alatt elkészult
Uj Uzleti stratégia implementalasaval az MVM Ugyfeleinek szama elérte a 8 millidt.
Irényitasa alatt, az E.On csoporttal egylittmikodésben kertil sor az EMASZ és az Innogy
Ceska Republica megvasarlasara, valamint a horvatorszagi LNG terminal
tulajdonjoganak MVM altali megszerzésére.

9.1.6. David Matthew Ramsey
a fellgyel6bizottsag tagja
Végzettség: jogasz, kozgazdasz

David Matthew Ramsey a University of Warwick dualis képzésének keretében jogasz
és kozgazdasz diplomat is szerzett, majd a Rant & Rave Limitednél kezdte palyafutasat,
ahol késdbb agazati vezetéként a vendéglatasi szektorban meghatarozd brit
nagyvallalatok részére nyujtott értékesitéssel és Ugyfélszolgalati megoldasokkal
kapcsolatos tanacsokat, technoldgiai és fejlesztési  szempontbdl. 2015-ben
megalapitotta a Ramsey Group Limitedet, amely ingatlanok bérbeadasaval és
kezelésével foglalkozik Leamington, Coventry és Kenilworth vonzaskorzetében, illetve
marketingtanacsadast is nydjt kiskereskedelemmel és vendéglatassal foglalkozd
vallalkozasok szamara. 2016-ben létrehozta Easy Student Group Limitedet, amely
teljeskor( logisztikai és tarolasi megoldasokat nyujt kualfoldi egyetemi hallgatok
szamara.

Auditbizottsag

Az Audibizottsag tagjai megegyeznek a Fellgyelbbizottsag tagjaival, igy szakmai onéletrajzuk a
Fellgyel6bizottsagi szakmai dnéletrajza pont alatt taldlhatoak.
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Kulcsmunkavallaldk

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd holding funkciot tolt be, kislétszamu munkaszervezettel
mUkodik. A Kibocsatd az altala vagy a Cégcsoport altal foglalkoztatott személyek kozul
kulcsmunkavallalokat nem azonositott.

9.2. A Kibocsaté 5 szazalékot meghaladé tényleges tulajdonosa(i)

9.2.1. Az Informaciés Dokumentum alairasanak napjan Keresztesné dr. Izsé Krisztina a
Kibocsatoban kozvetlenul az alabbi részvényekkel rendelkezik:

a) 7.948.894 darab ,A" sorozatu torzsrészvény,
b) 1 darab ,B" sorozatu vétdjogot megtestesitd szavazatelsObbségi részvény.

Ezen részvények a Kibocsatod alaptdékéjéhez viszonyitva 6sszesen 33,66 szazalékos részesedeést,
az 6sszes szavazathoz képest 33,65 szazalékos részesedést testesitenek meg.

9.2.2. Az Informacios Dokumentum aldirasanak napjan dr. Keresztes Attila Tamas a
Kibocsatéban kdzvetlenul az alabbi részvényekkel rendelkezik:

a) 7.948.893 darab ,A" sorozatu torzsrészvény,
b) 1 darab ,B" sorozatu vétdjogot megtestesitd szavazatelsObbségi részvény.

Ezen részvények a Kibocsato alaptokéjéhez viszonyitva 6sszesen 33,66 szazalékos részesedést,
az 0sszes szavazathoz képest 33,65 szazalékos részesedést testesitenek meg.

9.2.3. Az Informacidés Dokumentum alairasanak napjan Keresztes Krisztina a Kibocsatéban
kozvetett modon 3.612.213 darab ,A” sorozatu torzsrészvénnyel rendelkezik. Ezen Részvények
a Solar Otodik Kft. tulajdondban allnak, amelynek 100 szazalékos tulajdonosa az Astrasun
Projekt Holding Kft., amelynek 100 szazalékos tulajdonosa Keresztes Krisztina. gy ezen
Részvényeket Keresztes Krisztina kozvetett részesedéseként kell figyelembe venni.

A fenti részvények a Kibocsatd alaptdkéjéhez viszonyitva 15,28 szazalékos részesedést, az
Osszes szavazathoz képest 15,29 szazalékos részesedést testesitenek meg.

9.2.4. Az Informacios Dokumentum alafrasanak napjan a Trustersheep Kft. tulajdonaban all
3.050.000 darab ,A" sorozatu torzsrészveny.

Bar a Trustersheep Kft. 100 szazalékos tulajdonosa Keresztes Krisztina, a tarsasag dr. Keresztes
Attila Tamas, Keresztesné dr. 1zsé Krisztina és csaladjuk javara Iétrejott, nem Uzletszerd bizalmi
vagyonkezelést végz§ tarsasag, amely ezen Részvényeket bizalmi vagyonkezelés jogcimén
tulajdonolja.

Ezen 3.050.000 darab Részvény a Kibocsatod alaptdkéjéhez viszonyitva 12,90 szazalékos
részesedést, az dsszes szavazathoz képest 12,91 szazalékos részesedést testesit meg.
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9.2.5. AKibocsato fenti, 5 szazaléknal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird egyes részvényesei
eltéré szavazati jogokkal rendelkeznek a kdvetkezdk szerint. Mind dr. Keresztes Attila Tamas,
mind Keresztesné dr. Izsé Krisztina egy-egy darab, ,B" sorozatl, vétdjogot biztositd
szavazatelsGbbségi részvénnyel rendelkeznek. A Kibocsato kozgyllése érvényes hatarozatot a
jelen Informaciés Dokumentum 13.1.1. pontjaban felsorolt esetekben kizardlag ezen
szavazatelsObbségi részvénnyel rendelkezd részvényesek egyhangu igen szavazataval hozhat.

9.3. A Kibocsaté alapszabalyaban, alapité okiratdban, tarsasagi szerz6désében vagy belsd
szabdlyzataban az igazgatasi, iranyitd és fellgyel6 szerv tagjaira vonatkoz6 fébb
rendelkezések dsszefoglaldsa

9.3.1. Igazgatdsag

Az igazgatdsag a Kibocsatd Ugyvezetl szerve. Az igazgatdsag legalabb harom, legfeljebb
tizenegy természetes személy taghdl allo testllet. Az igazgatdsag tagjait a kozgyllés valasztja,
hatarozatlan id8tartamra. Az igazgatdsag hataskorét a Kibocsatd Alapszabalya tartalmazza.

Az igazgatdsag tagjai az igazgatdsag elndke, az igazgatdsag alelndke, valamint az igazgatdsagi
tagok. Az igazgatdsag az elnokét és az alelndkét maga valasztja a tagjai kozul. Az igazgatdsag
Ugyrendjét sajat maga allapitja meg.

Az igazgatdsag jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az igazgatdsag

a) elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a Kibocsatd beszamolojat és az addzott
eredmeény felhasznalasara vonatkoz¢ javaslatot;

b) az Ugyvezetésrdl, a Kibocsatd vagyoni helyzetérél és Uzletpolitikajardl legalabb
évente egyszer a kozgy(lés, legalabb haromhavonta a felugyel@bizottsag részére
jelentést készit;

C) elkésziti és a kdzgyllés elé terjeszti a felelGs tarsasagiranyitasi jelentést;

d) elkésziti a Kibocsato féléves - és szukseg szerint negyedéves - jelentését;

e) gondoskodik a Kibocsato Uzleti konyveinek szabalyszer( vezetésérdl;

f) eleget tesz a t6kepiacrdl szold 2001, évi CXX. torvényben foglalt rendszeres és
rendkivuli tajékoztatasi kotelezettségnek;

g) dont osztalékelbleg kifizetésérél és ehhez kapcsoléddan kozbensd mérleg
elfogadasarol;

h) elkésziti és elfogadja a Kibocsatd szabalyzatait, beleértve a szamviteli torvény
szerinti szabalyzatokat, a szervezeti és mukodési szabalyzatot, valamint a
bennfentes szabalyzatot;

i) Osszehivia a Kibocsatd kozgydlését mindazon esetekben, amelyekben az
alapszabaly, illetve a Ptk. igy rendel;;

j) dont a Kibocsato alaptékéjének felemelésérdl és az ehhez kapcsolddo alapszabaly-
maodositasrol az erre vonatkozo kozgydlési hatarozat birtokaban;

k) dont a Kibocsatd székhelyének, telephelyeinek és fidktelepeinek, valamint - a
fOtevékenység megvaltoztatasa kivételével - a Kibocsatd tevékenységi koreinek
modositasardl, és ezzel dsszefuggésben - amennyiben a Ptk. vagy az alapszabaly
alapjan szukséges - az alapszabaly modositasarol;
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) dont sajat részvény megszerzésérdl a kozgydlés felhatalmazasa alapjan;

m) dont a Munkavallaldi Résztulajdonosi Program keretében MRP szervezet feldllitasa,
fenntartasa vonatkozasaban, tovabba eljar a mlkodéséhez szukséges minden
egyéb dontés és nyilatkozat megtétele tekintetében;

n) képviseli a Kibocsatot harmadik személyekkel szemben, hatdsagok és birdsagok
eltt;

0) vezetiarészvénykonyvet;

q) gyakorolja a Leanyvallalatok vonatkozasaban a tulajdonosi jogokat;

r Kkieloli a cégjegyzésre jogosult munkavallalokat;

engedélyezi a részvényesnek az iratokba torténd betekintést;

t) dont valamennyi olyan, a Kibocsatot érintd kérdésben, melyet sem az alapszabaly,
sem jogszabaly nem utal a kozgydlés kizardlagos hataskorébe.

n
<~

Az igazgatdsag haromhavonta legalabb egy ulést tart. Minden Ulés helyét, napjat, 6rajat és
napirendjét az igazgatdsag elndke belatasa szerint tdzi ki, amelyrdl az érdekelteket legkésébb
harom nappal korabban értesiteni kell. Az igazgatdsag elndkének kotelessége az Igazgatdsag
ulését kesedelem nélkul 6sszehivni, ha az igazgatosagi tagok kozul kettd vagy tobb azt kéri.

Az igazgatdsag Ulése akkor hatarozatképes, ha az Ulést szabalyszerlen dsszehivtak és legalabb
tagjainak tobbsége - koztlk az elndk - jelen van. Az igazgatdsag tagja az igazgatosagi Ulésen
tagsagi jogait személyes részvétel helyett - a tag azonositasara és a tagok kozotti kolcsonos és
korlatozasmentes kommunikacié biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozld eszkoz
igénybevételével is gyakorolhatja. Az igazgatdsag Ulése akkor is hatarozatképes, ha 6sszehivasa
nem volt szabalyszer(, de valamennyi igazgatosagi tag megjelent és az Ulés megtartasa ellen
egyik sem tiltakozik. Az igazgatdsag Ulésein a tagokon kivul az elndk altal meghivott személyek
vesznek részt.

Az igazgatdsag Uléseit az elndk, akadalyoztatasa esetén az altala erre felkért igazgatosagi tag
vezeti. Az Ulés vezetése keretében a levezetd megallapitja az Ulés hatarozatképességét, vezeti
a napirendi pontok vitait, megallapitia az egyes hatarozatokat és gondoskodik a
jegyz8konywvezetésrol.

Az igazgatésag hatarozatait szavazassal hozza meg, egyszer(  szotobbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén az elnodk szavazata dont. A kisebbségben maradt igazgatdsagi tag
véleményét - amennyiben ezt igényli - jegyzékonyvbe kell foglalni, és tajékoztatasul meg kell
kuldeni a fellgyel6bizottsagnak.

Az igazgatdsag ulés megtartasa nélkdl is hozhat hatarozatot, erre vonatkozd inditvany, illetve
az elndk dontése alapjan. Ebben az esetben a hatarozati javaslatokat meg kell kuldeni az
igazgatosagi tagoknak, és hatariddt kell kitdzni a nyilatkozat megtételére. A visszaérkezett
nyilatkozatok alapjan az igazgatdsag elnoke allapitjia meg a hatarozatot, amelyet a tagokkal
frasban kozol. A nyilatkozat megtételére kit(zott hatariddn tdl érkezett szavazatot (tartalmara
tekintet nélkul) nemlegesnek kell tekinteni. Amennyiben barmelyik igazgatdsagi tag igényli, a
hatarozati javaslat megvitatasa érdekében igazgatdsagi ulést kell tartani.
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Az igazgatosag Ulései kozotti idOszakban az Ugyvezetést kizardlag az elndk gyakorolhatja az
igazgatosag Ugyrendjében foglaltak szerint.

A Kibocsato alkalmazasaban allo munkavallalok esetében a munkaltatdi jogok gyakorlasara az
igazgatodsag altal erre kijelolt igazgatdsagi tag vagy vezetd allasu munkavallald jogosult és
koteles. Az igazgatdsag az alapszabaly felhatalmazasa alapjan jogosult vezetd allasu
munkavallalok kijelolésére, illetve egyes munkakoroket betoltd munkavallalokat vezetd allasu
munkavallalénak mindsiteni.

Az igazgatdsag tagjainak egymas kozotti feladat- és hataskormegosztasarol az igazgatdsag altal
az alapszabaly keretei kdzott elfogadott Ugyrend rendelkezik.

Az igazgatosag tagja az igazgatdsag hozzajaruldsa esetén lehet vezetd tisztségviseld olyan
gazdasagi tarsasagban, amely ugyanolyan gazdasagi tevékenységet folytat, mint a Kibocsato.

9.3.2. Fellgyel6bizottsag

A Kibocsatd felUgyelObizottsaga legalabb harom, legfeljebb tizendt tagbdl all. A
felugyelGbizottsag tagjait a kozgylilés jogosult megvalasztani, legfeljebb ot éves hatarozott
id6tartamra.

A felUgyel®bizottsag tagjai tobbségének flUggetlen személynek kell lennie. Fuggetlennek
mindsul a felugyel6bizottsag tagja, ha a Kibocsatoval a felugyeld bizottsagi tagsagan és a
Kibocsatd szokasos tevékenységébe tartozo, a felugyeldbizottsagi tag szukségleteit kielégitd
ugyleten alapuld jogviszonyon kivil mas jogviszonyban nem all, valamint vele szemben nem all
fenn a Ptk. 3:287. § (2) bekezdésében irt valamely kizard ok.

A fellgyel6bizottsag kotelezettségei a kdvetkezok:

a) a Kibocsato Ugyvezetésének (igazgatdsaganak) ellendrzése;

b) a kozgyllés elé keruld valamennyi igazgatdsagi elGterjesztés megvizsgalasa, ezekre
vonatkozo allaspont ismertetése a kdzgyllesen;

C) a Kibocsato szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak, az adozott eredmény
felhasznalasanak vizsgalata és errdl jelentéstétel a kozgyllés szamara.

Ha a fellgyel6bizottsag megitélése szerint az igazgatosag tevékenysége jogszabalyba,
alapszabalyba, illetve a kozgyUllés hatarozataiba Utkozik, vagy egyébként sérti a Kibocsatd vagy
a részvenyesek érdekeit, 0sszehivjia a kdzgyllés rendkivuli Ulését és javaslatot tesz annak
napirendjére.

A felUgyelGbizottsag a Kibocsato irataiba, szamviteli nyilvantartasaiba, kdnyveibe betekinthet, a
vezet§ tisztségvisel6ktdl és a Kibocsatd munkavallalditdl felvilagositast kérhet, a Kibocsatod
fizetési szamlajat, pénztarat, értékpapir- és aruallomanyat, valamint szerz6déseit
megvizsgalhatja és szakértdvel megvizsgaltathatja.
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A felugyelbbizottsag tagjai maguk kozul elnokot valasztanak. A feltgyeldbizottsag Ugyrendjéet
maga allapitjia meg, és azt a kozgydllés hagyja jova.

A felUgyelBbizottsag hatarozatait szavazassal allapitia meg, egyszer( szétobbséggel.
SzavazategyenlGség esetén a javaslat elvetendd.

A felUgyel6bizottsag tagja a felugyel6bizottsagi Ulésen jogait személyes részvétel helyett - a tag
azonositasara és a tagok kozotti kolcsonds és korlatozasmentes kommunikacio biztositasara
alkalmas - elektronikus hirkozld eszkdz igénybevételével is gyakorolhatja.

9.3.3. Auditbizottsag

A Kibocsatonal legalabb harom-, legfeljebb oOttagl auditbizottsag mUkodik, amely a
felugyelGbizottsagot a pénzigyi beszamolérendszer ellenérzésében, a konywizsgald
kivalasztasaban és a konywvizsgaloval vald egytttmikodésben segiti.

Az auditbizottsag tagjait a kozgy(llés a fellgyel6bizottsag fuggetlen tagjai kozul valasztja. Az

auditbizottsag legalabb egy tagjanak szamviteli vagy konywvizsgaldi szakképesitéssel kell
rendelkeznie.

Az auditbizottsag Ugyrendjét maga allapitja meg, és azt a kozgy(lés hagyja jova.

10. A KONSZOLIDACIOBA  BEVONT  TARSASAGOKON  KiVULI  KAPCSOLT
VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT JELENTOS UGYLETEK

10.1.  Ugyletek jellege és terjedelme
2020-ban és 2021-ben a Kibocsatd mentesitve volt a konszolidalt beszadmold készitése aldl,

ezért mind az 5 kapcsolt vallalkozassal (Hobar Energia Kft., Boszko Kft., Szolar Birka Kft., Marcu
Energia Kft., Napereje Kft.) kapcsolatos ugyletek bemutatasara sor.

Tarsasag megnevezése Ugylet jellege és terjedelme

1 Hobar Energia KiserémU kivitelezés
2 Boszko KiserémU kivitelezés
3 Marcu Energia KiserémU kivitelezés
" . Anyavallalati kolcson (erémU beruhazas
4 Hobar Energia y (

dnerd biztositasa)
Anyavallalati kolcson (erémU beruhazas

5 Marcu Energia PN fs

onerd biztositasa)

. Anyavallalati kolcson (erémU beruhazas

6 Napereje PN fs

onerd biztositasa)
7 Szolar Birka Anyavallalati kolcson
8 Hobar Energia Kamatfizetés anyavallalati kolcson utan
9 Boszko Kamatfizetés anyavallalati kdlcson utan
10 Marcu Energia Kamatfizetés anyavallalati kolcson utan
11 Napereje Kamatfizetés anyavallalati kdlcson utan
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12 Szolar Birka Kamatfizetés anyavallalati kdlcson utan
ErédmU karbantartasi szolgaltatasok,
menedzsment dij

ErémU karbantartasi szolgaltatasok,
menedzsment dij

Erémd karbantartasi szolgaltatasok,
menedzsment dij

ErémU karbantartasi szolgaltatasok,
menedzsment dij

13 Hobar Energia

14 Boszko

15 Marcu Energia

16 Napereje

10.2.  Akapcsolt véllalkozasokkal folytatott tranzakcidk dsszege

Kiserédmu kivitelezés, karbantartas, menedzsment dij
2020-as %-0s arany 2021-es %-0s arany

# | Kapcsolt tarsasagok bevétel 2020-as évi bevétel 2021-es évi
M HUF forgalombdl M HUF forgalombdl

 Kapcsoltak dsszesen 448 0,28% 171,34 5,7%

Kapott kamat (elhatarolva)
2020-as %-0s arany %-0s arany
# | Kapcsolt tarsasagok bevétel 2020-as évi : 2021-es évi
M HUF forgalombdl forgalombdl

‘ Kapcsoltak 6sszesen ‘ 0,00 20,93 ‘

Anyavallalati kdlcson nydjtas

2020-as %-0s arany 2021-es %-0s arany
# | Kapcsolt tarsasagok kolcsonnydjtas |  2020-as évi | kdlcsonnydjtas | 2021-es évi

M HUF forgalombdl M HUF forgalombdl
‘ ‘ Kapcsoltak dsszesen 794 182,13

10.3.  Transzferar politika alapelveinek révid dsszefoglaldsa

A Kibocsaté minden évben eleget tesz a transzferar nyilvantartasi kotelezettségének. A
nyilvantartas tartalmazza a targyév vonatkozdan a kapcsolt vallalkozasokkal létrejott, illetve
bonyolitott Ugyletei vonatkozasaban alkalmazott ar és a szokasos piaci ar osszevetéséet. A
nyilvantartasban érvényesulnek az NGM rendeletben megfogalmazott alapelvek.

Transzferar nyilvantartas elkészitésénél a tarsasagi adotorvény szabalyai az iranyadok. A
Cégcsoport tarsasagi ado torvény szerinti kapcsolt vallalkozasainak meghatarozasara a Tao. tv.
4.8 23. pontja alapjan kerult sor. A kapcsolt vallalkozas tekintetében bejelentési kotelezettsége
van, ha kapcsolt vallalkozasaval szerzédéses kapcsolatot |étesit, illetve valtozas bejelentési
kotelezettsége, amennyiben a kapcsolt viszonya a Kibocsatonak megszdnik. Transzferar
dokumentacios kotelezettség csak a kapcsolt tarsasagok viszonylataban all fenn.
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11. PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsatd két utolso lezart Uzleti évére vonatkozdan a jelen Informacidés Dokumentum 4.
szamU mellékletében adja meg a szikséges informaciokat az auditalt éves beszamold
adataival, az alabbiak szerint:

(i) mérleg;

(ii) eredménykimutatas;
(iii) kiegészité melléklet;
(

iv) kdnywizsgaldi jelentés.
A Kibocsato a 2020. és 2021. pénzugyi években nem készitett konszolidalt éves beszamolot.

A Kibocsaté utolsd auditalt beszamoldja 6ta a 2022. junius 30-i fordulénapra elkészitette a
konszolidalt jelentését, amely a jelen Informacios Dokumentum 5. szamu mellékletét képezi.
Ezen tulmenden nem tett kozzé tovabbi pénzigyi informaciot és konywvizsgald altal kdtelezéen
auditalt kozbensd mérleget.

A Kibocsato mikododtdkéje elegendd a jelenlegi szikségleteire.
12. MUNKAVALLALOI OSZTONZO RENDSZEREK BEMUTATASA

A Kibocsatonal az Informacios Dokumentum keltének id8pontjaban nincsenek munkavallaléi
0sztonzd rendszerek.

Az Informacios Dokumentum keltének idépontjaban a Kibocsaté vezérigazgatoja, Keresztesné
dr. 1zs6 Krisztina - aki a Részvények Xtend-en torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsato
igazgatosagi tagja lesz - a Kibocsatoban az Informacids Dokumentum 9.2.1. pontjaban irt
részvényekkel rendelkezik.

A Kibocsatd Részvényeinek Xtend-en torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsatonal
igazgatosagi tagként (igazgatdsag elndkeként) eljaro dr. Keresztes Attila Tamas a Kibocsatéban

az Informacios Dokumentum 9.2.2. pontjaban irt részvényekkel rendelkezik.

A Kibocsatd Részvényeinek Xtend-en torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsatonal
igazgatosagi tagként eljard Nyers Alex rendelkezik 116.737 darab Részvénnyel.
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13.

13.1.

13.1.1.

ERTEKPAP/ROKHOZ ES RESZVENYTOKEHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
Ertékpapfirokhoz kapcsol4dé jogok ismertetése

Kozgy(llésen vald részvétel joga és szavazashoz vald jog

Az ,A" sorozatu Részvény tulajdonosa jogosult a Kibocsatd kozgyllésén részt venni,
felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni. Mindegyik Részvény egy
szavazatra jogositja tulajdonosat a Kibocsatd kozgyllésén.

A Részvényekhez f1z6d6 szavazati jog a Kibocsatd 2 darab ,B” sorozatu, egyenként 1.000.000
forint névértékd dematerializalt, szavazatels6bbségi részvényosztalyU, vétdjogot megtestesitd
els6bbségi részvényében megtestesitett jogokkal 8sszhangban értelmezhetd.

Az alabb felsorolt targykorokben a Kibocsatd kozgyllése érvényes hatarozatot kizarolag a
,B" sorozaty, vétojogot biztositd szavazatels6bbségi részvénnyel rendelkezd részvényesek
egyhangU igen szavazataval hozhat:

a Kibocsato atalakulasanak és jogutdd nélkuli megsziinésének elhatarozasa, valamint
a Kibocsaté mdkodeési formajanak megvaltoztatasa, illetleg a részvények
értéktézsdérdl valo esetleges kivezetésének kérelmezése;

az alaptdke felemelése, valamint az ehhez kapcsolddd tovabbi dontések meghozatala,
ide nem értve az alapszabalyban irt azon esetet, amikor a kdzgy(lés felhatalmazasa
alapjan az igazgatdsag jogosult donteni az alaptdke felemelésérdl;

az igazgatdsag felhatalmazasa az alaptSke felemelésére;

az igazgatdsag hataskorébe tartozd feltételes alaptke-emeléssel 6sszefluggd
atvaltoztathato kotvény kibocsatasa kivételével atvaltoztathato, atvaltozé vagy jegyzési
jogot biztositd kotvény kibocsatasa;

az alaptSke leszallitasa;

az egyes részvényfajtakhoz, részvényosztalyokhoz, részvénysorozatokhoz fz6d6
jogok meghatarozasa, modositasa, tovabba az egyes részvényfajtak, osztalyok
atalakitasa;

az igazgatdsag tagjainak megvalasztasa és visszahivasa;

az igazgatdsag alapszabalyban meghatarozott hataskdreinek modositasa;

az Alapszabaly médositasanak elfogadasa abban az esetben, ha a tervezett médositas
valamely, az alapszabaly alaptékét érinté rendelkezéseire, a vétdjogot biztositd
els6bbségi részvényt érintd rendelkezéseire, a kozgyllés kizardlagos hataskorébe
tartozd kérdésekre, a kozgyldlési hatarozathozatalhoz szukséges tobbség
meghatarozasat érintd rendelkezésekre vagy a vétojogot biztositd elsObbségi
részvény tartalmat érintd modositasra, megszuntetésre vonatkozik, vagy barmilyen
egyéb maodon csorbitja a vétdjogot biztositd elsébbségi részvéenyekhez fiz6d6
tobbletjogositvanyokat.

A vétodjogot biztositd szavazatelsbbségi reszvénnyel rendelkezé részvényeseket megilletd
szavazati jog a kozgyUlésen kizardlag személyesen vagy képvisel6 Utjan vald jelenlét esetén

104



gyakorolhatd. Egyéb targykorokben a vétojogot biztositd szavazatelsbbségi részvény a
tulajdonosat a Kibocsato kozgyllésén egy szavazatra jogositja.

13.1.2. Tajékoztatdshoz vald jog

A kozgyllés napirendjére tdzott Ugyre vonatkozdan az igazgatdsag koteles megadni a
részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz szikséges tajékoztatast. A részvényes - a
kozgylUlés napja elbtt legalabb nyolc nappal benydjtott frasbeli kérelmére - a szUkséges
felvilagositast legkésdbb a kozgyllés napja eldtt harom nappal megkapja.

A Részvények tulajdonosai jogosultak a Kibocsatd mikodésével kapcsolatban az igazgatdsagtol
felvilagositast kérni, és a Kibocsaté nem nyilvanos irataiba az igazgatdsag engedélye alapjan
betekinteni. Az igazgatdsag a tajékoztatast és az iratbetekintést titoktartasi nyilatkozat
megtételéhez kotheti. Az igazgatosag megtagadhatja a tajékoztatast, illetéleg az iratbetekintést,
ha az a Kibocsatd Uzleti titkat sértené, ha a részvényes a jogat visszaélésszerlen gyakorolja,
vagy ha a részvényes felhivas ellenére nem tesz titoktartasi nyilatkozatot.

13.1.3. Kozgyl(ilés 6sszehivasahoz valé jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik az igazgatosagtol a kozgy(llés Osszehivasat. Az igazgatdsag a
kérelem kézhezvételétdl szamitott nyolc napon belll koteles intézkedni a kozgyllés lehetd
legkorabbi idépontra torténd dsszehivasa érdekében. A varhaté koltségeket az inditvanyozok
kotelesek megelblegezni. A kozgyllés a kisebbség kérelmére 6sszehivott Ulésen dont arrdl,
hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a Kibocsato viseli-e.

13.1.4. Napirend kiegészitésére vald jog

EgyUttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkez§ részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozd - a napirend részletezettségére vonatkozé szabalyoknak megfeleld -
javaslatot vagy a napirenden szerepl6 vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos
hatarozattervezetet terjeszthetnek el6 a kozgyllés 06sszehivasardl szold hirdetmény
megjelenésétdl szamitott nyolc napon belll az igazgatésag felé, amelyrél ezt kovetben az
igazgatosag a kérelem kézhezvételét kdvetd ot napon belll hirdetményt tesz kozzé. A kdzzétett
hirdetményben megjelolt kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni.

13.1.5. Egyedi kdnywvizsgalat kezdeményezésének joga

Ha a kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely
szerint az utolsd beszamoldt, illetve az utolsd 2 évben az igazgatdosag tevékenységével
kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kulon megbizandd
konywizsgald vizsgalja meg, egyuttesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkezd
részvényesek a kozgyllés ulésétdl szamitott 30 napos jogvesztd hatariddn belul birdsagtol
kérhetik a vizsgalatra kotelezést és konywizsgalo kijelolését.
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13.1.6. Igényérvényesités kezdeményezéséhez valé jog

Ha a Kdzgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a
Kibocsaténak valamely részvényes, igazgatdsagi tag, fellgyelObizottsagi tag, tovabba a
konywizsgald ellen tamaszthatd kovetelését érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok egy
szazalékaval rendelkezd részvényesek a kdzgylléstdl szamitott 30 napos jogvesztd hataridon
belll a Kibocsatod képviseletében és javara maguk is érvényesithetik.

13.1.7. Osztalékhoz vald jog

A Kibocsatd feloszthatod és a kozgyllés altal felosztani rendelt eredményébdl a Részvény
tulajdonosat a részvényei névértékével aranyos osztalék illeti meg a kozgydlés altal
meghatarozott moédon és iddben.

13.1.8. AlaptOke-emeléssel kapcsolatos elsébbségi jog

Ha az alaptdke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kerdl sor, a Kibocsatod
részvényeseit, ezen bellul els®é helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos
részvénysorozatba tartozo részvénnyel rendelkezd részvényeseket, majd az atvaltoztathato, és
velUk egy sorban a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben - a
részvények atvételére vonatkozo Els6bbségi Jog illeti meg.

Amennyiben a Kibocsato részvényeseit vagy kotvénytulajdonosait ElsBbbségi Jog illeti meg, és
annak gyakorlasat nem zarjak ki, az igazgatdsag a Kibocsato alapszabalyaban meghatarozottak
szerinti rendben kdzzétett hirdetményben koteles felhivni a részvényeseket vagy
kotvénytulajdonosokat  az  Els6bbségi  Jog  gyakorlasara. A részvényesek  vagy
kotvénytulajdonosok Els6bbségi Jogukat a hirdetmeényben meghatarozott modon, hataridén
belll és cimre eljuttatott nyilatkozatban gyakorolhatjak. Az Elsébbségi Jog gyakorlasara a
Kibocsato legalabb tizenot napos hataridét biztosit. Az Elsbbbségi Jog gyakorlasara vonatkozo
nyilatkozatnak tartalmaznia kell a lejegyezni vagy atvenni kivant részvények fajtajat, osztalyat,
sorozatat, névértékét, darabszamat és kibocsatasi értékét, valamint a részvényes vagy
kotvénytulajdonos visszavonhatatlan kotelezettségvallalasat a nyilatkozatban meghatarozott
részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értéktknek a kozgy(ilés hatarozatban
foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének feltétele, hogy az abban foglalt
fizetési kotelezettséget a részvényes vagy kotvénytulajdonos hataridén belul megfelelen
teljesitse.

Ha egy részvényes vagy kotvénytulajdonos a hirdetmeényben meghatarozott hataridén beldl
érvényesen nem nyilatkozik ElsBbbségi Joganak gyakorlasardl, azt Ugy kell tekinteni, hogy ezen
jogaval nem kivan élni. A kdzgydlés eltérd tartalmu hatarozatanak hianyaban, amennyiben az
ElsBbbségi Jogra egy sorban jogosultak tobb részvényt kivannak lejegyezni vagy atvenni, mint
amennyi részvény az alaptéke-emeléssel 6sszeflggésben kibocsatasra kerul, Ugy az Els6bbségi
Jogukat részvényeik vagy kotvényeik névértékének aranyaban gyakorolhatjak.

A kozgydlés az ElsGbbségi Jogot - az igazgatdsag irasbeli elOterjesztése alapjan - kizarhatja. Az
ElsBbbségi Jog kizarasara vonatkozd elbterjesztést a kozgyllés az alaptéke felemelésére
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vonatkozo javaslattal egyuttesen koteles megtargyalni, de arrdl kulon koteles hatarozatot
hozni. Az ElsBbbségi Jog kizarasara vonatkozo¢ el8terjesztésnek tartalmaznia kell az alaptéke
felemelésének indokat, zartkord alaptOke-emelés esetén a részvények atvételére jogositott
személyek bemutatasat és az alaptdke felemelését kovetden az alaptbke felemelést megel6z8
részvényesek szavazati aranyanak médosulasat.

A Kibocsato alaptokéjét alaptokén feldli vagyonaval vagy annak egy részével felemelheti, ha az
el6z6 Uzleti évre vonatkozd beszamoldjanak mérlege vagy a targyévi kozbensd mérlege szerint
rendelkezik olyan alaptékén fellli vagyonnal, amely alapt&ke-emelésre fordithatd, és a
Kibocsatod alaptékéje a tdkeemelést kovetden sem haladja meg a lekotott tartalékkal, értékelési
tartalékkal csokkentett sajat tke Osszegét. A felemelt alaptékét megtestesitd esd részvények a
Kibocsaté részvényeseit ellenérték nélkul, részvényeik névértékének aranyaban illetik meg.

13.1.9. Részvények atruhazhatdsaga

Jelen Informaciés Dokumentum elkésziltekor a Részvények szabad atruhazhatésagara
vonatkozd korlatozas nincs hatalyban.

13.2.  AKibocsaté részvénytbkéje

A Kibocsatd részvénytOkéje (alaptdkéje) 2.364.412.000 forint, amely 136.912.000 forint
pénzbeli hozzajarulasbadl és 2.227.500.000 forint nem pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Kibocsato alaptSkéje az alabbi részvényekbdl all:

a) 23.624.120 darab, egyenként 100, azaz egyszaz forint névérték( ,A” sorozatd, névre
570616, dematerializalt torzsrészvény (ISIN: HU0O000198320); valamint

b) 2 darab, egyenként 1.000.000, azaz egymillio forint névértékd ,B" sorozatu, névre szolo,
vétojogot biztositd szavazatelsdbbségi részveny (ISIN: HUO000199914).

A Kibocsatd részvényesei az alaptdkét teljes egészében a Kibocsatd rendelkezésére
bocsatottak.

13.3.  Nyilatkozat a részvények el6allitasardl

A Kibocsaté a kft-bél zrt.-vé torténd atalakulasakor 580.000 darab, egyenként 100 forint
névértéky és kibocsatasi értékd, 58.000.000 forint 6ssznéveértékd torzsrészvényt bocsatott i.

A Kibocsato 2022. augusztus 2-i kozgyllése az 1/2022. (VIII.2.) szamu kozgyllési hatarozat
elfogadasaval dsszesen
a) 22.250.000 darab ,A" sorozatd, egyenként 100 forint névértékd, 2.225.000.000
forint 6ssznévértéekl dematerializalt torzsrészvény; valamint
b) 2 darab ,B” sorozatd, 1.000.000 forint névértékd, 2.000.000 forint dssznévértékd
dematerializalt, vétojogot megtestesitd szavazatelsObbségi részvény kibocsatasat
hatarozta el.
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A Kibocsatd 2022. augusztus 3-i kozgydlése az 1/2022. (VIII.3.) szamu kozgydlési hatarozat
elfogadasaval 6sszesen tovabbi 270.864 darab ,A” sorozaty, egyenként 100 forint névertékd,
27.086.400 forint 0ssznévérték( dematerializalt tdrzsrészvény kibocsatasat hatarozta el.

A Kibocsatd 2022. oktéber 3-i kozgyllése az 1/2022. (X.3.) szamu kozgydlési hatarozat
elfogadasaval 6sszesen tovabbi 523.256 darab ,A” sorozatd, egyenként 100 forint névértékd,
52.325.600 forint 6ssznéveérték( dematerializalt torzsrészvény kibocsatasat hatarozta el.

A Részvények dematerializalt médon kerulnek el&allitasra.

A Kibocsato kijelenti, hogy ismeretei szerint a regisztralando Részvényekkel szabalyozott, vagy
azzal egyenérték( piacon nem kereskednek.

14, A SAJAT TOKE 10 SZAZALEKAT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsato kijelenti, hogy nincs vele szemben olyan birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb
hatdsagi (pl. ado) eljaras folyamatban, illet8leg a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nem
fenyegeti olyan eljaras a Kibocsatot, amely a Kibocsatd sajat tékéjének 10 szazalékat
meghalado éertékd.

15. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd szokasos Uzletmenete soran kotott szerz8déseken és a 4.4. pontban felsorolt
szerz8déseken kival nem kotott olyan szerzédést, amelyek értelmében a Kibocsatét olyan
kotelezettség terheli, illetve olyan jogosultsaggal rendelkezik, ami jelentéséggel birna a
Kibocsatd megitélése vagy az altala kibocsatott Részvények értékelése szempontjabdl.

16. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

17. INFORMACIO AZ ERTEKESITO RESZVENYESEKROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran a Részvények felajanlasara
nem kerul sor.

18. A KIBOCSATAS OSSZEGE ES KOLTSEGE

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

Az Xtend regisztracio koltségét a Kibocsato sajat forrasbdl, illetve az ezen koltségek fedezetére
elnyert KMR-1.1.7-17-BET-2-003/010 azonositészamu, 50 szazalékos intenzitdsu palyazati
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tamogatasi forrasbol fedezi. Az Xtend regisztracio teljes koltsége varhatéan 48.935.000 forint,
amelynek az 50%-at tamogatasi forrasbdl fedezi a Kibocsato.

A Kibocsato a Befektetbkre koltséget kozvetlentl nem terhel, a koltségeket teljes egészében
maga viseli.

19, ARFOLYAMSTABILIZACIOS MECHANIZMUSOK

sz

kereskedés soran sem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivul helyezésérél szolo Eurdpai Parlament és a Tanacs
596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) alapjan, sem semmilyen mas médon nem fog sor
kerulni a Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

20. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK [TELT INFORMACIOK

A Kibocsato egyéb, kulcsfontossagunak itélt informaciokat nem azonositott.

21. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsato tajékoztatja a BefektetSket, hogy a kovetkezé dokumentumokba lehet betekinteni:

(a) a Kibocsatod Alapszabalya;

(b) a Kibocsatéra vonatkoz¢ korabbi pénzlgyi informaciok, az Informaciés Dokumentum
kozzétételét megel6zd két pénzugyi év tekintetében.

A fenti elektronikus formatumu dokumentumok a Kibocsatd honlapjan tekintheték meg:
https://astrasun.hu/befektetoknek
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22. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Kibocsato altal dsszedllitott jelen Informaciés Dokumentum alkalmazasaban felel6s
személynek (a tovabbiakban: Felel6s Személy) a Kibocsatd onallé képviseleti jogosultsaggal
rendelkez§ vezets tisztségviseldje, Keresztesné dr. 1zs6 Krisztina vezérigazgatd (lakcim: 1125
Budapest, Kiss Aron utca 22. B. ép.) mindsul.

A jelen Informacidés Dokumentum elkészitése soran a Kibocsatd a téle elvarhatd modon
torekedett arra, hogy a jelen Informéciés Dokumentum az Xtend Uzletszabélyzattal
dsszhangban tartalmazzon minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és
annak varhatd alakulasanak, valamint a Részvényekhez kapcsolddd jogoknak a befektetd
részéerdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges adatot.

A Kibocsato legjobb tudasa szerint a jelen Informacios Dokumentumban kdzolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valdsagnak megfelelGek, helytalloak, és lehetbvé
teszik a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak,
valamint a Részvényekhez kapcsolddod jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott
megitélését. A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a jelen Informacids Dokumentum
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhatoé alakulasanak, valamint a Részvényhez kapcsolddo
jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitélését.

A Kibocsatd feleléssége kiterjed az Informacios Dokumentumban foglalt valamennyi
informaciora, illetve az informacio hianyara.

A fentiekkel 6sszhangban a Felel6s Személy, mint a Kibocsaté alulirott képvisel8je a Kibocsato

képviseletében kijelenti, hogy

a. az Informaciés Dokumentumban szerepld informacidk az elvarhaté gondossag mellett, a
lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell&zik azon koértlmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté  fontos
kovetkeztetéseket;

b. ajelen Informaciés Dokumentum a valdésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz,
és nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Részvények, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Felels Személyt az Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a fenti
felel0sség. Ez a felel6sség nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Kelt: Budapest, 2022. november 2.

Keresztesné dr. 1zsé Krisztina
vezeérigazgatod
ASTRASUN Solar Zartkorden Mkodd Részvénytarsasag
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Mellékletek:

1.

A korabban korlatolt felel8sségl tarsasagként mikodd Kibocsatd atalakulasi
vagyonmeérlege és a kapcsolddo konywizsgaldi jelentés

A korabban korlatolt felel6sségl tarsasagként miikodd Kibocsatd 2022. junius 20-i
forduldnapra elkészitett végleges atalakulasi vagyonmeérlege és a kapcsolddo
konywvizsgaldi jelentés

A 499 kW Maximum Naper6mU Kft, a Szupernap Energia Kft., az Omega Power
Naperdmd Kft., a Naperdmd Befektetés Alfa Kft., a NaperdmU Befektetés Gamma Kift.,
valamint a Solar Investor Maximus Kft. Uzletrészeinek értékelésére vonatkozo szakértdi
nyilatkozatok

A Kibocsatd két utolsd Uzleti évére vonatkozd konywvizsgalt éves beszamoldja,
konywvizsgaldi jelentés

A Kibocsatd 2022. junius 30-i konszolidalt mérlege és eredménykimutatasa

A Kibocsatd nyilvanosan muakodd részvénytarsasagga valasat kovetéen hatalyos
alapszabalya
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